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РОЛЬ БАНКОВСКО-ФИНАНСОВОЙ 
СИСТЕМЫ И СТРАХОВЫХ МЕХАНИЗМОВ В 
СТИМУЛИРОВАНИИ РАЗВИТИЯ ЧАСТНОГО 
СЕКТОРА
Г.Т.Ахмедова
ст. преп. кафедры “Общеэкономических дисциплин” ТГЭУ

Аннотация: В статье рассматривается роль банковско-финансовой системы и страховых механизмов в развитии 
частного сектора экономики. На основе сравнительного анализа международного и национального опыта выявлены 
ключевые различия в уровне доступа предпринимателей к кредитным и страховым ресурсам. Построенная 
модель демонстрирует, что комплексное взаимодействие банковского финансирования, страховых инструментов 
и институциональной поддержки является важнейшим фактором устойчивого экономического роста. Особое 
внимание уделяется индикаторам, отражающим состояние банковской и страховой системы, а также факторам, 
определяющим эффективность функционирования частного сектора. Сделан вывод о необходимости углубления 
цифровизации финансовых услуг, расширения страховой культуры и совершенствования кредитной политики для 
повышения конкурентоспособности национальной экономики.

Ключевые слова: банковско-финансовая система, частный сектор, страховые механизмы, предпринимательские 
риски, устойчивый рост, кредитование, цифровизация, финансовая грамотность.
Annotatsiya: Maqolada bank-moliya tizimi va sug‘urta mexanizmlarining xususiy sektor iqtisodiyotini rivojlantirishdagi 
o‘rni ko‘rib chiqilgan. Xalqaro va milliy tajriba tahlili asosida tadbirkorlarning kredit va sug‘urta resurslaridan foydalanish 
darajasidagi asosiy farqlar aniqlangan. Qurilgan model bank moliyalashtirishi, sug‘urta vositalari va institutsional qo‘llab-
quvvatlashning o‘zaro kompleks ta’siri barqaror iqtisodiy o‘sishning muhim omili ekanligini ko‘rsatadi. Bank va sug‘urta 
tizimining holatini aks ettiruvchi indikatorlar hamda xususiy sektor faoliyatining samaradorligini belgilovchi omillarga 
alohida e’tibor qaratilgan. Milliy iqtisodiyotning raqobatbardoshligini oshirish uchun moliyaviy xizmatlarni raqamlashtirishni 
chuqurlashtirish, sug‘urta madaniyatini kengaytirish va kredit siyosatini takomillashtirish zarurligi xulosa qilingan.

Kalit soʻzlar: bank-moliya tizimi, xususiy sektor, sug‘urta mexanizmlari, tadbirkorlik xatarlar, barqaror o‘sish, kreditlash, 
raqamlashtirish, moliyaviy savodxonlik.
Abstract: The article examines the role of the banking and financial system and insurance mechanisms in the development 
of the private sector of the economy. Based on a comparative analysis of international and national experience, key 
differences in entrepreneurs’ access to credit and insurance resources have been identified. The constructed model 
demonstrates that the comprehensive interaction of banking finance, insurance instruments, and institutional support is a 
crucial factor in sustainable economic growth. Special attention is paid to indicators reflecting the state of the banking and 
insurance system, as well as to the factors determining the efficiency of the private sector. The conclusion emphasizes 
the need to deepen the digitalization of financial services, expand insurance culture, and improve credit policy to enhance 
the competitiveness of the national economy.

Key words: banking and financial system, private sector, insurance mechanisms, entrepreneurial risks, sustainable 
growth, lending, digitalization, financial literacy.

В В Е Д Е Н И Е
В современных условиях устойчивое экономическое развитие во многом определяется 

способностью банковско-финансовой системы обеспечивать эффективное функционирование частного 
сектора. Развитие предпринимательства, инноваций и новых производственных структур невозможно 
без доступа к кредитным ресурсам, страховым услугам и современным финансовым инструментам. 
В мировой практике именно частный сектор выступает основным драйвером экономического роста, а 
финансово-страховая инфраструктура играет ключевую роль в минимизации рисков, диверсификации 
источников капитала и стимулировании инвестиционной активности.



20
25

-Y
IL

 2
3–

24
-O

KT
YA

BR
 –

 IV
 X

AL
QA

RO
 F

OR
UM

625
 https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

sq1141983@gmail.com

IV GLOBAL VA MILLIY IQTISODIYOT TRENDLARI: “O‘ZBEKISTON – 2030” STRATEGIYASI / FORUM

Международный опыт показывает, что несмотря на растущую значимость частного бизнеса, 
многие страны сталкиваются с проблемами ограниченного доступа малых и средних предприятий к 
долгосрочному финансированию, недостаточной защищённостью от финансовых и производственных 
рисков, а также слабой интеграцией страховых инструментов в систему поддержки предпринимательства. 
Особенно остро данные вопросы проявляются в развивающихся экономиках, где банковский сектор 
часто доминирует над альтернативными источниками финансирования, а страховые продукты не 
полностью адаптированы к потребностям бизнеса.

В условиях Республики Узбекистан вопросы активизации частного сектора приобретают особую 
актуальность в контексте проводимых структурных реформ. Несмотря на рост числа коммерческих 
банков, расширение спектра кредитных услуг и постепенное развитие страхового рынка, сохраняются 
проблемы, связанные с высокими процентными ставками, ограниченной доступностью долгосрочного 
капитала, недостаточной диверсификацией страховых продуктов и низким уровнем финансовой 
грамотности среди предпринимателей. Дополнительную сложность создают макроэкономические риски, 
колебания внешних рынков и потребность в институциональном укреплении финансово-страховой 
инфраструктуры.

Таким образом, исследование роли банковско-финансовой системы и страховых механизмов в 
стимулировании развития частного сектора является не только научно значимым, но и практически 
востребованным. Решение обозначенных проблем позволит повысить устойчивость экономики, 
активизировать инвестиционную деятельность и укрепить позиции Узбекистана в международном 
экономическом пространстве.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Изучение роли банковско-финансовой системы и страховых механизмов в развитии частного 

сектора нашло отражение в трудах многих зарубежных и отечественных исследователей. 
Дж. Стиглиц в своих работах акцентирует внимание на проблеме асимметрии информации на 

финансовых рынках, отмечая, что именно страховые и банковские инструменты способны сглаживать 
рыночные неэффективности и обеспечивать более равномерный доступ к капиталу для малого и 
среднего бизнеса[1]. 

Н. Стерн подчёркивает важность институциональной устойчивости финансового сектора для 
долгосрочного экономического роста, делая акцент на значении страховых механизмов в управлении 
рисками частного сектора[2]. 

Д. Шонмейкер исследует вопросы интеграции финансовой системы в устойчивое развитие, 
обосновывая, что банки и страховые компании должны играть ключевую роль в адаптации 
предпринимательства к глобальным вызовам и экологическим рискам[3].

В Узбекистане проблема развития частного сектора через механизмы банковско-финансовой 
системы и страхового рынка также активно изучается. Так, Ш.Х. Абдуллаев рассматривает вопросы 
повышения доступности кредитных ресурсов для малого бизнеса и подчёркивает необходимость 
диверсификации страховых услуг для повышения устойчивости частного сектора[4].

 А.Р. Саидова в своих исследованиях акцентирует внимание на институциональных барьерах, с 
которыми сталкиваются предприниматели при привлечении долгосрочного капитала, а также предлагает 
направления по совершенствованию финансовой инфраструктуры[5]. 

Д.Ф. Хамидова анализирует динамику развития страхового рынка в Узбекистане и подчёркивает 
его недооценённый потенциал как механизма защиты частного бизнеса от макроэкономических и 
производственных рисков[6].

А Н А Л И З
Мировая практика показывает, что развитие частного сектора тесно связано с эффективностью 

банковско-финансовой системы и уровнем распространения страховых инструментов. В странах с 
развитой рыночной экономикой банки выступают главным источником долгосрочного финансирования 
бизнеса, обеспечивая доступ к кредитным ресурсам и инвестиционным продуктам. Например, в 
Европейском Союзе внедряются специальные гарантированные кредитные линии для малого и 
среднего бизнеса, сопровождаемые обязательным страхованием рисков невозврата[9]. В США и Японии 
значительное внимание уделяется страхованию предпринимательских рисков, включая медицинское и 
имущественное страхование работников компаний, что снижает социальную и финансовую нагрузку на 
бизнес[7]. 
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Кроме того, международные организации (Всемирный банк, МВФ, ЕБРР) активно используют 
страховые и гарантийные механизмы для привлечения инвестиций в частный сектор развивающихся 
стран[13]. Эти инструменты позволяют уменьшить риск вложений и тем самым повысить инвестиционную 
привлекательность национальных экономик[17].

В Узбекистане за последние годы наблюдается активное реформирование банковско-финансовой 
системы, направленное на поддержку частного сектора. Банки расширяют линейку кредитных продуктов 
для предпринимателей, внедряются льготные кредитные программы, субсидируемые государством. 
Однако сохраняется ряд барьеров, таких как высокие процентные ставки, недостаточная прозрачность 
процедур кредитования и ограниченный доступ малых предприятий к долгосрочным инвестиционным 
ресурсам[15]. 

Особую роль приобретает развитие страхового рынка. В последние годы страхование в Узбекистане 
демонстрирует положительную динамику: растет число страховых компаний, расширяется спектр 
услуг от имущественного страхования до страхования ответственности. Тем не менее уровень охвата 
страховыми услугами частного бизнеса остается низким, что связано с недостаточной финансовой 
грамотностью предпринимателей и ограниченной доверенностью к страховым институтам. Влияющие 
факторы[8]: институциональная среда, уровень прозрачности банковской системы, наличие независимого 
финансового надзора и устойчивость страхового сектора. Доступность финансовых ресурсов, величина 
процентных ставок, развитие микрофинансирования и альтернативных источников инвестиций. 
Развитие страховой культуры, готовность предпринимателей использовать страховые продукты для 
защиты бизнеса от рисков. Технологические инновации, цифровизация банковских и страховых услуг, 
внедрение онлайн-кредитования и дистанционного оформления полисов. Государственная политика, 
наличие программ льготного кредитования, субсидий на страховые премии и поддержки малых 
предприятий.

Сравнение международного опыта и национальной практики показывает, что банковско-финансовая 
система и страховые механизмы могут выступать мощным драйвером развития частного сектора[15]. 
Однако в Узбекистане требуется более активное внедрение комплексных программ, сочетающих 
доступное кредитование и обязательное страхование рисков, что позволит частному сектору стать 
устойчивым источником экономического роста.

Таблица 1. Международный и национальный опыт развития банковско-страховых инструментов для 
частного сектора[10]

Параметры Международный опыт Опыт Узбекистана

Финансирование малого и 
среднего бизнеса

Льготные кредитные линии, 
государственные гарантии, 
венчурное финансирование (ЕС, 
США, Япония)

Государственные программы 
субсидирования, льготные кредиты через 
госбанки

Страхование 
предпринимательских рисков

Развитая система страхования 
имущества, ответственности, 
жизни и здоровья сотрудников

Основное направление — имущественное 
страхование, ограниченное развитие 
страхования ответственности

Инновации в финансовом 
секторе

Цифровые банки, финтех-
платформы, онлайн-страхование

Развитие интернет-банкинга, начальные 
шаги по внедрению онлайн-страхования

Роль государства

Поддержка через международные 
организации (ВБ, МВФ, ЕБРР), 
налоговые стимулы для 
страховых компаний

Субсидии на кредитные ставки, 
стимулирование роста числа страховых 
компаний

Финансовая грамотность 
бизнеса

Высокий уровень знаний 
и доверия к страховым и 
банковским инструментам

Недостаточный уровень финансовой 
грамотности и слабое доверие к 
страховому рынку

Инвестиционная 
привлекательность

Высокая благодаря защите 
инвестиций и диверсификации 
рисков

Потенциал растет, но остаются 
институциональные барьеры

Проведённый сравнительный анализ показал, что банковско-финансовая система и страховые 
механизмы играют ключевую роль в формировании устойчивого частного сектора, однако степень их 
эффективности значительно различается на международном и национальном уровнях.
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В международной практике интеграция банковских продуктов с инструментами страхования 
позволяет существенно снизить предпринимательские риски, повысить доверие инвесторов и 
обеспечить долгосрочную финансовую устойчивость частного бизнеса[16]. Высокий уровень 
цифровизации, развитая культура страхования и активная государственная поддержка создают условия 
для ускоренного роста частного сектора в странах с развитой рыночной экономикой.

В Узбекистане, несмотря на положительную динамику банковских реформ и расширение спектра 
страховых услуг, сохраняются институциональные и структурные ограничения. К числу наиболее 
значимых проблем относятся недостаточный охват бизнеса страховыми продуктами, ограниченный 
доступ к долгосрочным инвестиционным ресурсам и низкая финансовая грамотность предпринимателей.

Для стимулирования развития частного сектора в условиях Узбекистана необходимо не только 
дальнейшее совершенствование банковско-финансовой инфраструктуры, но и активное формирование 
страховой культуры, расширение цифровых сервисов и создание комплексных программ, объединяющих 
кредитные и страховые инструменты. Это позволит национальной экономике приблизиться к 
международным стандартам устойчивого развития.

Концептуальная модель[11]. Это модель является трансформации частного сектора через 
банковско-страховые механизмы. Входные факторы, доступность кредитов, уровень страхования 
бизнеса, государственные программы поддержки. Инструменты[18],  банковское финансирование 
(кредиты, инвестиции, микрофинансирование), страховые продукты (имущественное, ответственность, 
предпринимательские риски). Промежуточные эффекты, снижение рисков, повышение доверия 
инвесторов, устойчивость бизнеса. Рост частного сектора, создание рабочих мест, повышение 
налоговых поступлений, устойчивый экономический рост.

Таблица 2. Индикаторы банковско-финансовой системы[12]

Индикатор Международный опыт Узбекистан

Доля кредитов частному сектору в ВВП (%) 60–90% (ЕС, США) 35–40%

Средняя процентная ставка по кредитам МСП (%) 3–6% 18–22%

Уровень долгосрочных кредитов в структуре кредитного 
портфеля (%) 45–55% 20–25%

Доля МСП, имеющих доступ к банковскому финансированию 
(%) 70–80% ~35%

Сравнительный анализ показывает, что в международной практике кредиты частному сектору 
составляют значительную часть ВВП, а процентные ставки по займам для малого и среднего бизнеса 
находятся на приемлемом уровне. В Узбекистане доля кредитов частному сектору остается относительно 
низкой, а стоимость заёмных ресурсов значительно выше. Это свидетельствует о высокой нагрузке 
на предпринимателей и ограниченных возможностях для долгосрочного инвестирования. Таким 
образом, модернизация кредитной политики и снижение ставок являются ключевыми условиями для 
стимулирования роста частного сектора.

Таблица 3. Индикаторы страхового сектора[13]

Индикатор Международный опыт Узбекистан

Страховые премии в % к ВВП 5–10% 0,6–0,8%

Уровень охвата бизнеса страховыми услугами (%) 70–85% 20–25%

Доля страхования предпринимательских рисков (%) 30–40% <10%

Количество страховых продуктов для бизнеса 30–50 видов 10–15 видов

Данные показывают, что в международной практике страховой сектор выполняет важную функцию 
защиты бизнеса, охват предпринимателей страховыми услугами достигает более 70%, а страховые 
премии занимают значительную долю в ВВП. В Узбекистане уровень проникновения страховых 
услуг остаётся низким, особенно в сфере страхования предпринимательских рисков. Это указывает 
на необходимость расширения продуктовой линейки и повышения финансовой грамотности, чтобы 
страхование стало неотъемлемым элементом управления рисками в бизнесе.
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Таблица 4. Интегральная модель оценки[14]
Компонент Показатели Целевой эффект

Банковская система
доступность кредитов, снижение 
процентных ставок, рост долгосрочного 
кредитования

расширение инвестиций в частный 
сектор

Страховой сектор
уровень охвата бизнес-страхованием, 
страховые премии к ВВП, диверсификация 
продуктов

снижение предпринимательских 
рисков

Институциональные 
факторы

государственные субсидии, ГЧП, 
цифровизация

повышение доверия и 
эффективности финансовой 
инфраструктуры

Результаты рост числа МСП, создание рабочих мест, 
увеличение налоговых поступлений

устойчивый рост частного сектора 
экономики

Представленная модель показывает, что развитие частного сектора возможно только при 
комплексном воздействии банковско-финансовой системы и страховых механизмов. Международный 
опыт подтверждает, что сочетание доступного кредитования, диверсифицированных страховых 
продуктов и институциональной поддержки приводит к росту числа малых и средних предприятий, 
повышению занятости и увеличению налоговых поступлений. Для Узбекистана это означает 
необходимость одновременного укрепления банковской инфраструктуры, формирования современной 
страховой культуры и цифровизации финансовых услуг, что в совокупности обеспечит переход к 
устойчивому росту частного сектора.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Анализ показал, что эффективное взаимодействие банковско-финансовой системы и страховых 

механизмов является определяющим условием устойчивого развития частного сектора. Международная 
практика демонстрирует, что доступность кредитов, низкая стоимость заёмных ресурсов и широкое 
использование страховых инструментов создают основу для долгосрочной устойчивости бизнеса и 
роста его инвестиционной привлекательности. 

В условиях Республики Узбекистана наблюдается положительная динамика в расширении 
кредитных продуктов и формировании страхового рынка, однако остаются системные ограничения, 
высокая стоимость кредитов, ограниченный охват предпринимателей страховыми услугами и 
недостаточный уровень финансовой грамотности. Это сдерживает потенциал частного сектора и 
снижает его способность противостоять экономическим рискам. 

Предложенная модель трансформации частного сектора показывает, что стратегическое сочетание 
банковского финансирования, диверсифицированных страховых продуктов и институциональной 
поддержки со стороны государства может стать основой для повышения конкурентоспособности 
экономики. Усиление цифровизации финансовых услуг, внедрение инновационных страховых решений и 
совершенствование кредитной политики позволят приблизить национальную систему к международным 
стандартам, создавая условия для устойчивого и сбалансированного экономического роста.

Список использованной литературы
1.	 Stiglitz, J. E., & Weiss, A. (1981). Credit Rationing in Markets with Imperfect Information. The American Economic 

Review, 71(3), 393–410.
2.	 Stern, N. (2006). The Economics of Climate Change: The Stern Review. Cambridge University Press. 
3.	 Schoenmaker, D. (2017). Governance of International Banking: The Financial Trilemma. Oxford University Press.
4.	 Абдуллаев Ш.Х. (2020). Банковско-финансовая система и поддержка малого бизнеса в Узбекистане. Ташкент: 

Издательство ТГЭУ.
5.	 Саидова А.Р. (2021). Финансовые барьеры и перспективы развития частного сектора экономики Узбекистана. 

Журнал «Экономика и образование», №4, с. 112–120.
6.	  Хамидова Д.Ф. (2022). Развитие страхового рынка и его влияние на устойчивость частного сектора в 

Узбекистане. Журнал «Финансовая аналитика», №6, с. 87–95.
7.	 Babasyan, D. (2023). Late banking transitions: Comparing Uzbekistan to earlier transitions. Research in International 

Business and Finance, Vol. 65. Elsevier.
8.	 Berrospide, J. M., Frame, W. S., & Prescott, E. S. (2025). Bank lending to private credit: Size, characteristics, and 

financial stability implications. Federal Reserve Board, FEDS Notes.
9.	 Fringuellotti, F., Hirt, M., & Scopelliti, A. (2024). Insurance companies and the growth of corporate loans’ markets. 

Federal Reserve Bank of New York, Staff Reports, No. 975.



20
25

-Y
IL

 2
3–

24
-O

KT
YA

BR
 –

 IV
 X

AL
QA

RO
 F

OR
UM

629
 https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

sq1141983@gmail.com

IV GLOBAL VA MILLIY IQTISODIYOT TRENDLARI: “O‘ZBEKISTON – 2030” STRATEGIYASI / FORUM

10.	 Составлено автором.
11.	 International Monetary Fund (IMF). (2025). Republic of Uzbekistan: Financial Sector Assessment Program. Detailed 

Assessment of Observance of Basel Core Principles. Washington, DC: IMF.
12.	 Составлено автором.
13.	 Составлено автором.
14.	 Составлено автором.
15.	 Nguyen, Q. K. (2024). The development of the life insurance market and bank stability. Heliyon, Vol. 10, Issue 4. 

Elsevier.
16.	 Rafiyeva, Z., & Xasanov, A. (2024). Prospects for Development of the Insurance Sector in Uzbekistan: Innovative 

Approaches. Asian Journal of Business and Psychology, 4(3), 67–75.
17.	 World Bank. (2023). Uzbekistan Financial Sector Reform Project. Washington, DC: World Bank.
18.	 Yap, S. (2024). The roles of insurance and banking services on financial inclusion. SAGE Open, Vol. 14(1).



Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani 
Kumushkon koʻchasi, 26-uy. 

Ingliz tili muharriri: Feruz Hakimov
Musahhih: Zokir ALIBEKOV 

Sahifalovchi va dizayner: Oloviddin Sobir o‘g‘li

““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan 
Oʻzbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi

Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
№566955 reyestr raqami tartibi boʻyicha roʻyxatdan oʻtkazilgan.

Litsenziya raqami: №046523. PNFL: 30407832680027

TOSHKENT DAVLAT
IQTISODIYOT UNIVERSITETI
TOSHKENT DAVLAT
IQTISODIYOT UNIVERSITETI

YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT
Ilmiy elektron jurnal

(MAXSUS SON)

IV GLOBAL VA MILLIY 
IQTISODIYOT TRENDLARI: 

“O‘ZBEKISTON – 2030” 
STRATEGIYASI FORUMI




