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Аннотация. В данной работе рассматриваются современные проблемы и тенденции глобального развития 
зелёного финансирования в контексте экологической устойчивости и перехода к «зелёной» экономике. Особое 
внимание уделено роли инновационных технологий, промышленной модернизации и цифровизации в обеспечении 
прозрачности и результативности зелёных инвестиций. В статье выявлены основные барьеры, сдерживающие 
развитие зелёного финансирования: отсутствие единых международных стандартов и таксономии, недостаточная 
прозрачность отчётности, высокий уровень инвестиционных рисков, а также неравномерность распределения 
капитала между регионами. Результаты исследования подтверждают, что зелёное финансирование играет 
стратегическую роль в формировании устойчивой экономики и достижении климатических целей, определённых 
Парижским соглашением. Дальнейшее развитие данной сферы требует интеграции научно-технического 
прогресса, финансовых инноваций и системного подхода к управлению природными ресурсами. 

Ключевые слова: зелёное финансирование, устойчивое развитие, экология, инвестиции, зелёные облигации, 
климатическая политика, инновационные технологии, промышленная модернизация, международное 
сотрудничество.
Annotatsiya. Ushbu maqola ekologik barqarorlik va yashil iqtisodiyotga o'tish sharoitida yashil moliyalashtirishning global 
rivojlanishidagi dolzarb muammolar va tendentsiyalarni o'rganadi. Yashil investitsiyalarning shaffofligi va samaradorligini 
ta'minlashda innovatsion texnologiyalar, sanoatni modernizatsiya qilish va raqamlashtirishning roliga alohida e'tibor 
qaratilgan. Maqolada yashil moliyalashtirishni rivojlantirishga to'sqinlik qilayotgan asosiy to'siqlar aniqlangan: yagona 
xalqaro standartlar va taksonomiyaning yo'qligi, hisobotlarning shaffofligining yetarli emasligi, yuqori investitsiya xavflari 
va mintaqalar bo'yicha kapitalning notekis taqsimlanishi. Tadqiqot natijalari yashil moliyalashtirish barqaror iqtisodiyotni 
yaratishda va Parij kelishuvida belgilangan iqlim maqsadlariga erishishda strategik rol o'ynashini tasdiqlaydi. Ushbu 
sohada keyingi rivojlanish ilmiy va texnologik taraqqiyot, moliyaviy innovatsiyalar va tabiiy resurslarni boshqarishga tizimli 
yondashuvni integratsiyalashni talab qiladi.

Kalit soʻzlar: yashil moliya, barqaror rivojlanish, ekologiya, investitsiya, yashil obligatsiyalar, iqlim siyosati, innovatsion 
texnologiyalar, sanoatni modernizatsiya qilish, xalqaro hamkorlik.
Abstract. This paper examines current challenges and trends in the global development of green finance in the context 
of environmental sustainability and the transition to a green economy. Particular attention is paid to the role of innovative 
technologies, industrial modernization, and digitalization in ensuring the transparency and effectiveness of green 
investments. The article identifies key barriers hindering the development of green finance: the lack of uniform international 
standards and taxonomy, insufficient reporting transparency, high investment risks, and uneven capital distribution across 
regions. The study's results confirm that green finance plays a strategic role in creating a sustainable economy and 
achieving the climate goals set out in the Paris Agreement. Further development in this area requires the integration of 
scientific and technological progress, financial innovation, and a systems approach to natural resource management.

Key words: green finance, sustainable development, ecology, investment, green bonds, climate policy, innovative 
technologies, industrial modernization, international cooperation.
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В В Е Д Е Н И Е
Современное человечество сталкивается с комплексом экологических, экономических и социальных 

вызовов, связанных с изменением климата, деградацией природных экосистем, загрязнением 
окружающей среды и неустойчивым использованием ресурсов. Эти проблемы требуют масштабных 
финансовых вложений, направленных на переход к устойчивому развитию. Одним из ключевых 
инструментов этого перехода становится зелёное финансирование — система финансовых инструментов 
и практик, направленных на поддержку экологически ответственных проектов. В последние годы интерес 
к зелёному финансированию вырос во всём мире. Однако, несмотря на его потенциал, существуют 
серьёзные проблемы, ограничивающие эффективность и масштаб этого процесса. Цель данной работы 
— проанализировать основные глобальные проблемы развития зелёного финансирования, выявить 
причины этих барьеров, а также предложить возможные пути их преодоления.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Тема зелёного финансирования активно развивается в научных исследованиях с начала 2010-х 

годов. В литературе встречаются разные подходы к определению понятия green finance. Согласно OECD 
(2020), зелёное финансирование — это «финансовые потоки, направленные на поддержку экологически 
устойчивого роста и снижение рисков, связанных с изменением климата».

В обзоре Зазой Жен Кай. (2022) подчёркивается, что зелёное финансирование — это «интеграция 
экологических аспектов в финансовые решения, инвестиции и управление рисками». Исследователи 
отмечают, что зелёные инструменты включают зелёные облигации, кредиты, фонды ESG и климатические 
инвестиции.

Насрий Лукас (2021) указывает, что зелёное финансирование стало «мостом между климатической 
политикой и экономическим развитием». Оно способствует привлечению частного капитала в 
экологические проекты. Однако автор подчёркивает, что ключевым препятствием остаётся отсутствие 
единых стандартов и низкая прозрачность.

Чен, Лин и Сонг Макс (2023) исследовали развитие зелёных облигаций в Азии и пришли к выводу, 
что несмотря на рост объёмов эмиссии, существует риск «green-washing» — заявлений о «зелёности» 
без реального эффекта.

Микхайлов З и Аллимукхамедова Н.Б. (2024) исследовали и анализируют практики зелёного 
финансирования в ЕС, отмечая, что ЕС достиг наибольших успехов в стандартизации подходов, однако 
проблемы унификации и доверия инвесторов сохраняются.

Мурадов Б.X. (2020) Исследователь отмечает, что зелёное финансирование становится не только 
«мостом между климатической политикой и экономическим развитием», но и важнейшим катализатором 
внедрения инновационных технологий в экономику. Благодаря привлечению частного капитала зелёное 
финансирование стимулирует развитие таких направлений, как возобновляемая энергетика, водородные 
и аккумуляторные технологии, интеллектуальные системы управления энергопотреблением и цифровые 
платформы для экологического мониторинга. Тем не менее, автор подчёркивает, что ключевым 
препятствием остаётся отсутствие единых международных стандартов и прозрачных критериев 
оценки проектов, что затрудняет интеграцию инновационных решений в финансовые механизмы. 
Без унифицированных подходов инвесторы испытывают сложности в определении экологической 
эффективности и рисков, что ограничивает масштабирование инноваций на глобальном уровне.

Шарипов Конгратбай Авезимбетович, Исследователь отмечает, что зелёное финансирование 
постепенно превращается в ключевое звено между климатической политикой и промышленным 
развитием. Оно способствует не только привлечению частных инвестиций в экологические проекты, 
но и стимулирует технологическую модернизацию промышленности. Благодаря зелёным финансовым 
инструментам предприятия получают возможность переходить на энергоэффективные технологии, 
внедрять системы улавливания углерода, развивать производство с низким уровнем выбросов и 
внедрять циркуляционные (безотходные) модели. Тем не менее, автор подчёркивает, что серьёзным 
ограничением остаётся отсутствие единых международных стандартов и прозрачных критериев 
оценки экологичности промышленных проектов. Это приводит к трудностям при сертификации, оценке 
устойчивости и определении реального вклада предприятий в сокращение выбросов. Недостаточная 
согласованность стандартов между странами также мешает трансграничному финансированию и 
обмену зелёными технологиями, что замедляет переход промышленности к устойчивым моделям 
производства. Таким образом, обзор литературы показывает, что несмотря на бурное развитие 
концепции, в глобальном масштабе наблюдается разнородность стандартов, недостаток координации 
и прозрачности, а также региональные различия в уровне развития финансовых институтов.
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М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Настоящее исследование носит аналитико-обзорный характер. Методологическая база включает: 

контент-анализ научных статей и отчётов международных организаций (OECD, UNEP, World Bank, 
IMF); сравнительный анализ региональных подходов к зелёному финансированию (Европа, Азия, 
развивающиеся страны); систематизацию основных проблем и факторов, препятствующих развитию; 
анализ эмпирических данных из открытых источников и академических публикаций. Методика 
исследования основывается на качественном подходе, включающем критический анализ литературы и 
выделение ключевых тенденций.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В наших научных работах мы учитывали это - 1. Отсутствие унифицированных стандартов и 

классификаций. Одной из главных проблем является отсутствие общепризнанных стандартов зелёного 
финансирования. Разные страны по-разному определяют, какие проекты можно считать «зелёными». 
Это создаёт неопределённость и снижает доверие инвесторов на1 рисунке показано примерное объем 
эмиссии «зеленых» облигаций в мире, в $млрд.

1 Рисунок. Объем эмиссии «зеленых» облигаций в мире, в $млрд1.

Однако, недавнее развитие рынка «зеленого» финансирования (около 15 лет), аксиологические 
вопросы, связанные с ответственностью инвесторов и полезностью инвестиций в целом для общества, 
ставились и раньше. Из экономической истории известно, что под влиянием религиозных идей уже 
в начале 16 в. получило развитие «этическое инвестирование», ставшее прообразом современного 
социально-ответственного инвестирования. Принципы «исламского банкинга», основанные на 
религиозных этических канонах, появились еще раньше, в X в. н.э., но были поставлены на широкую 
основу во второй половине XX в. В это же время во всем мире набирает обороты движение за сокращение 
ущерба окружающей среде, наносимого в результате экономической деятельности человека. В его 
авангарде стояли не только общественные организации, но и отдельные коммерческие организации, 
например, компания ABB, благодаря усилиям которой данные вопросы выносятся в повестку ООН по 
окружающей среде.

Например, Китай использует собственную таксономию зелёных проектов, отличную от Европейского 
Союза. В результате международные инвесторы сталкиваются с трудностями в оценке рисков и 
эффективности вложений. 2. Недостаточная прозрачность и проблема «green-washing». Многие компании 
и финансовые институты заявляют о приверженности устойчивому развитию, однако не предоставляют 
прозрачной отчётности о реальных результатах. Это явление получило название «зелёного камуфляжа» 
(green-washing). По данным исследовательской группы APNews (2024), более 40 % «устойчивых» 
кредитов в мире не имеют чётких экологических метрик. 3. Высокие первоначальные издержки и 
низкая доходность. Проекты в области возобновляемой энергетики, переработки отходов, экологически 
чистого транспорта требуют крупных инвестиций и имеют длительный срок окупаемости. Это снижает 
интерес коммерческих банков и частных инвесторов. 4. Недостаток данных и экспертных компетенций. 
Отсутствие точных экологических показателей мешает оценке эффективности проектов. Банки и 

1	 Источник: построено автором на основе данных Green Bond Market Development and EIB // European Investment Bank. 
[Электронный ресурс]. URL: https://www.eib.org/attachments/green-bond-market-development-and-eib.pdf (дата обращения: 
6.11.2025); Climate Bonds Initiative. [Электронный ресурс]. URL: https://www.climatebonds.net/market/data/ (дата обращения: 
6.11.2025)
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инвестиционные фонды во многих странах не имеют специалистов, способных оценить экологический 
риск и потенциал проектов. 5. Ограниченное участие развивающихся стран. В странах с низким уровнем 
дохода доля зелёных инвестиций минимальна из-за слабых институтов, низкой кредитоспособности и 
отсутствия налоговых стимулов. В Африке, например, менее 1 % банковских активов приходится на 
зелёные кредиты. 6. Геополитические и макроэкономические риски. Политическая нестабильность, 
инфляция, энергетические кризисы снижают приоритетность экологических инвестиций. В 2024–2025 
гг. выпуск зелёных облигаций в мире упал почти на 30 % из-за отката климатической политики (Reuters, 
2025).

Анализ мирового опыта показывает, что зелёное финансирование становится неотъемлемой частью 
глобальной экономической системы. Его значение выходит далеко за пределы поддержки отдельных 
экологических проектов — оно формирует новую парадигму промышленного и технологического 
развития, где экономический рост должен сочетаться с сохранением природных ресурсов и снижением 
негативного воздействия на окружающую среду.

1. Зелёное финансирование как двигатель промышленной трансформации и современная 
промышленность является одним из крупнейших источников выбросов парниковых газов и загрязнения. 
При этом именно промышленный сектор обладает наибольшим потенциалом для внедрения инноваций 
в области энергоэффективности, ресурсосбережения и перехода к «чистой» энергетике.

Зелёное финансирование играет здесь роль инвестиционного механизма модернизации: оно 
направляет капитал в проекты по внедрению экологически безопасных технологий, модернизации 
производственных мощностей, переходу к «умным» системам управления и автоматизации 
процессов. Примеры таких направлений включают развитие водородной энергетики, использование 
биотоплива, внедрение безуглеродных технологий в металлургии и цементной промышленности, 
переход на замкнутые производственные циклы (circular economy). Эти процессы невозможны без 
активного привлечения частного и институционального капитала, который обеспечивается через 
инструменты зелёного финансирования: зелёные облигации, ESG-инвестиции, климатические фонды и 
государственно-частные партнёрства.

2. Социально-экономическое значение зелёного финансирования и в этом важнейший аспект 
обсуждения — это социальное измерение. Переход к устойчивому развитию не ограничивается 
только вопросами экологии, он влияет на структуру занятости, уровень инновационной активности, 
распределение инвестиций и конкурентоспособность регионов. Формирование зелёных финансовых 
институтов способствует созданию новых рабочих мест в сфере «зелёной» экономики, развитию малого 
и среднего бизнеса, появлению новых профессий в области экологического аудита, управления рисками 
и устойчивых инвестиций. Одновременно зелёное финансирование стимулирует реструктуризацию 
старых отраслей, что может сопровождаться временными экономическими трудностями, особенно в 
регионах, зависимых от добывающей промышленности. Поэтому государственная политика должна 
учитывать баланс между экономическим ростом и социальной устойчивостью, обеспечивая плавный 
переход и переквалификацию трудовых ресурсов.

3. Технологические инновации и цифровизация как особое значение зелёное финансирование 
имеет для развития инновационных и цифровых технологий. Инвестиции в «зелёные» 
проекты становятся стимулом для появления новых инженерных решений, интеллектуальных 
систем управления энергопотреблением, цифрового мониторинга выбросов и устойчивых 
производственных цепочек. С внедрением цифровых платформ и искусственного интеллекта 
становится возможным точнее оценивать экологические эффекты, управлять рисками и 
повышать прозрачность финансовых потоков. Например, технологии блокчейна применяются для 
отслеживания происхождения зелёных облигаций и предотвращения «зелёного камуфляжа». 
Тем не менее, в развивающихся странах технологическое неравенство остаётся серьёзным 
препятствием. Недостаток инфраструктуры и цифровой грамотности мешает эффективному внедрению 
инноваций и снижает привлекательность таких проектов для инвесторов. Учитываю, что молодежь 
наше будущее надо поддерживать проекты как активами на экологию и эко волонтерства на 2 рисунке 
показана хронология развития «зеленого» финансирования в мире, увязанная с ключевыми решениями 
по климату, принятыми международными организациями. Очевидно, что динамичное развитие рынка 
«зеленых» финансов в последние 20 лет является не стихийным рыночным явлением, а результатом 
планомерно проводимой, начиная со второй половины XX в., политики, как на международном уровне, 
так и на уровне ведущих экономических держав, нацеленной на бережное отношение к окружающей 
среде для улучшения экологической обстановки, являющейся залогом процветания.
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2 Рисунок. Проекты как активами на экологию и эко волонтерства.

4. Финансовые и институциональные барьеры и несмотря на активный рост зелёных инвестиций, 
масштабы финансирования по-прежнему недостаточны для достижения климатических целей 
Парижского соглашения. Согласно оценкам Всемирного банка, глобальный дефицит инвестиций в 
устойчивое развитие составляет около 3–4 трлн долларов в год. Среди главных причин: отсутствие 
унифицированной международной таксономии; высокая неопределённость окупаемости зелёных 
проектов; слабая институциональная поддержка в развивающихся экономиках; недостаток 
квалифицированных специалистов. Особенно остро эти проблемы проявляются в промышленности, где 
зелёные проекты часто требуют капиталоёмких инвестиций с долгим сроком возврата. Без финансовых 
гарантий или налоговых стимулов такие проекты остаются нерентабельными. Поэтому крайне важно 
формирование системы поддержки на уровне государства, включающей субсидирование процентных 
ставок, налоговые льготы, гарантированные закупки «зелёной» продукции и страхование рисков.

5. Региональные различия и международное сотрудничество как зелёное финансирование 
развивается неравномерно. В Европе и некоторых странах Азии (Китай, Южная Корея, 
Сингапур) созданы продвинутые системы регулирования и учёта ESG-показателей. В то же 
время большинство развивающихся стран пока находится на этапе формирования базовой 
инфраструктуры. Это создаёт риск усиления глобального неравенства: развитые экономики 
привлекают большую часть «зелёного» капитала, а развивающиеся остаются зависимыми от 
внешней помощи. Решением может стать международное партнёрство, включающее передачу 
технологий, создание глобальных климатических фондов и совместные инвестиционные механизмы. 
Примером является инициатива Green Climate Fund, финансирующая проекты в странах с низким 
доходом. Однако эффективность таких программ зависит от прозрачности, политической стабильности 
и доверия между участниками.

6. Этический и управленческий аспект как отдельного внимания заслуживает вопрос этики 
и корпоративного управления. Компании, стремящиеся получить статус «зелёных», обязаны 
демонстрировать не только финансовую эффективность, но и реальное снижение экологического следа. 
В этом контексте прозрачность отчётности, аудит устойчивого развития и независимая сертификация 
становятся необходимыми условиями функционирования рынка. Отсутствие таких механизмов приводит 
к распространению green-washing — фиктивной экологической ответственности, подрывающей доверие 
инвесторов и общества.

7. Системный взгляд на развитие и таким образом, зелёное финансирование следует рассматривать 
как системный элемент новой модели экономического роста, в которой промышленность, инновации и 
экология не противопоставляются друг другу, а образуют взаимодополняющую структуру. Экологизация 
финансов — это не просто механизм перераспределения ресурсов, а стратегический путь к созданию 
технологически обновлённой, конкурентоспособной и безопасной для планеты экономики. Переход к 
такой модели требует: гармонизации международных стандартов учёта и отчётности; цифровизации 
процессов финансирования и мониторинга; усиления государственного участия и международных 
альянсов; 

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Большое значение для развития сектора «зеленых» финансов имеет разработка систем и 

стандартов для оценки воздействия «зеленого финансирования» на достижение экологических целей, 
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в первую очередь на снижение выбросов парниковых газов. Без таких стандартов сложно осуществить 
приоритезацию проектов, оценить потребности, привлечь финансовые ресурсы в наиболее важные 
отрасли, дающие максимальный эффект, а затем контролировать достижение стратегических целей. 
Проекты именно из таких областей и должны включаться в национальную таксономию «зеленых» 
проектов, которая должна учитывать возможности государства по поддержке таких проектов, а также 
обладать гибкостью и проходить этапы актуализации по мере решения проблемных экологических 
вопросов и достижения целей устойчивого развития в различных секторах экономики. Подводя итоги, 
можно сказать, что зарождающийся по всему миру рынок «зеленых» финансов имеет огромный 
потенциал роста с учетом накопившихся экологических проблем и задач по их решению. Решение 
этих проблем предусмотрено в том числе и международными обязательствами. Как показывает опыт 
других стран, успешность развития этого рынка будет в первую очередь зависеть от четкой стратегии и 
эффективной скоординированной государственной политики привлечения частных капиталов в сектор 
«зеленых» финансов, в том числе касательно вопросов регулирования и стимулирования, которые в 
некоторых развивающих странах пока что находятся в зачаточной стадии. Данная политика должна 
быть многогранной и учитывать как богатый международный опыт, так и местные особенности. В этом 
случае можно надеяться на то что развевающийся страны займут достойное место на мировом рынке 
«зеленых» финансов в мире. Зелёное финансирование оснавном это стратегический инструмент 
перехода к устойчивому развитию, снижения углеродных выбросов и защиты природных ресурсов. 
Однако на пути его глобального развития стоит множество препятствий: 1. Отсутствие унифицированных 
стандартов; 2. Низкая прозрачность и риск green-washing; 3. Высокие издержки и низкая доходность; 4. 
Слабые институты в развивающихся странах; 5. Дефицит компетенций и данных; 6. Экономические 
и политические риски. Для преодоления этих проблем необходимы координированные действия на 
международном уровне: создание глобальной таксономии зелёных активов, развитие международных 
институтов поддержки, усиление государственного стимулирования, образование специалистов и 
внедрение инновационных технологий мониторинга. Только объединение усилий государств, бизнеса 
и общества позволит превратить зелёное финансирование в реальный инструмент экологического 
прогресса, а не просто модное направление.
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