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TIJORAT BANKLARINING JISMONIY
SHAXSLAR DEPOZITLARI VA ULARNI
OPTIMALLASHTIRISH YO‘LLARI

Melikov Otabek Maxmadaminovich
Denov tadbirkorlik va pedagogika instituti
“Moliya va bank ishi” kafedrasi mudiri, Phd.
o.melikov@dtpi.uz
ORCID:0009-0006-1518-4107

Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekistonda ATBdagi jismoniy shaxslarning depozitlarining giymati va foiz stavkalari
tahlili hamda ularning giymatini optimallashtirish mexanizmlari ko‘rib chigilgan. Jismoniy shaxslarning bank depozitlari
O'zbekiston moliyaviy tizimining fundamental komponenti bo'lib, igtisodiy taraggiyotda muhim rol o‘ynaydi. Ushbu
magqolada jismoniy shaxslarning muddatli depozitlari, foiz stavkalari va ularning o‘rtasidagi igtisodiy munosabatlar bir
gancha usullar bilan tahlil gilingan.

Kalit so‘zlar: jismoniy shaxslarning depozitlari, foiz stavkalari, bank sektori, monetar siyosat, igtisodiy tahlil, O‘zbekiston
bank tizimi, moliyaviy tizim, talab gilinguncha depozit, daromad, inflyatsiya.

Abstract. This paper investigates the valuation of personal deposits maintained at commercial banks in Uzbekistan,
analyzes interest rate dynamics, and explores mechanisms for optimizing deposit valuations. Personal bank deposits
constitute a fundamental component of Uzbekistan's financial system and play a crucial role in economic development
processes. The paper analyzes personal term deposits, interest rate structures, and the economic relationships between
these variables employing multiple analytical methodologies.

Key words: personal deposits, interest rates, banking sector, monetary policy, economic analysis, Uzbekistan banking
system, financial system, demand deposits, income, inflation.

AHHOTauus. B paHHOM cTaTbe nccnenyetca CToMMOCTHadA OuUeHKa JIMYHbIX BKNagos, pa3MeLIJ,éHHbIX B KOMMeEPYEeCKUX
OaHkax Y3bekucTaHa, aHanuanpyetcda AMHaMunka NpoUeHTHbIX CTaBOK U pacCMaTpuBarOTCA MeXaHU3Mbl oNTUMU3aunn
CTOMMOCTHbIX NapameTpoB BKNagoB. JIMYHble 0aHKOBCKMe BKragbl npeacrtaBnAaT cobon beHD,aMeHTaJ'IbeIVI ANeMeHT
d)MHaHCOBOf;I cucTeMbl Y3beknctaHa u nrparT CyLecCTBeHHYI0 posib B npoueccax 3KOHOMUYECKOro pasBuTuA. B pa60Te
aHaNnU3npyrTCA NYHble CPOYHble BKIaAdbl, CTPYKTYPbl NPOLUEHTHbIX CTaBOK U 3KOHOMWYECKME B3aMMOCBA3N Mexay
3TUMU NEPEMEHHBLIMU C MPUMEHEHMEM MHOXECTBEHHbIX aHaNUTUYECKUX METOLOMNOMNNA.

KnioueBble croBa: NWYHbIe BKMaAbl, MPOLIEHTHbIE CTaBKW, GAHKOBCKWAM CEKTOp, AEHEXHO-KpeauTHas MonuTuka,
3KOHOMMYECKUIA aHanns, GaHkoBCKas cucteMa YabekncTaHa, oMHaHCoBasi cucTeMa, Cnpoc Ha BKNagpl, 40X04, UHAIALMS.

KIRISH

Jismoniy shaxslarning bank depozitlari O‘zbekiston Respublikasi moliyaviy tizimining fundamental
komponenti bo'lib, igtisodiy taraqqiyot jarayonida muhim rol o‘ynaydi. Depozitlar — bu depozitorlar tomonidan
banklarga muddatli yoki talab asosida joylashtiriigan pul vositalarining jamlamasi bo‘lib, bank sektori likvidligi,
kredit ekspansiyasi va monetar siyosat implementatsiyasining asosiy manbai hisoblanadi.

O‘zbekiston Markaziy bankining rasmiy statistikasiga asosan, 2020-2025-yillar davrida jismoniy
shaxslarning muddatli depozitlari sezilarli o'sishni ko‘rsatdi. Jismoniy shaxslarning depozitlari 2020-yil yanvarida
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12,340 mird so‘'mdan 2025-yil aprelida 142,875 mird so‘mga ko‘tarilgan bo'lib, bu 11,5 baravar o'sish demakdir.
Ushbu o'sish asosan bank sektori rivojlanishi, depozitor ishonchi va monetar tizimning taraqqiyoti bilan bog‘liq.

Foiz stavkalari depozit bozorlarining eng muhim parametri sifatida bank tizimi va hagqiqiy igtisodiyot
o‘rtasidagi transmissiya mexanizmi rolini o‘ynaydi. Foiz stavkalari — bu depozitorlarga banklar tomonidan
depozitlari uchun to‘lanadigan to‘lov migdori bo'lib, depozit bozori ishtirokchilari o‘rtasidagi bargarorlik nugtasini
belgilab beradi.

O‘zbekiston Markaziy bankining 2020—-2025-yillardagi oylik statistikasiga ko‘ra, jismoniy shaxslarning 1
yilgacha bo‘lgan muddatli depozitlaridagi foiz stavkalari 15,46% dan 22,46% gacha o‘zgargan bo'lib, bu 6,2
foizlik fargni anglatadi. 1 yildan ortig muddatli depozitlardagi foiz stavkalari ham shunga o‘xshash dinamika
ko‘rsatgan, biroq 1 yildan ortiq muddatli depozitlarda foiz stavkalari nisbatan yuqoriroq bo‘lib, depozit muddatlari
bo‘yicha foiz stavkalari differensiyasini aks ettiradi.

Jismoniy shaxslarning depozitlari va foiz stavkalari o‘rtasidagi munosabat ushbu maqolaning asosiy
tadgigot muammosini tashkil etadi. Bu munosabatni o‘rganish monetar siyosatni takomillashtirish, bank
sektori samaradorligini oshirish va depozitlarni jalb etish mexanizmini yoritish uchun zarurdir. Klassik igtisodiy
nazariyalarga ko‘ra, foiz stavkalari va depozit talabi o‘rtasida teskari munosabat mavjud: foiz stavkalari
ko'tarilganda depozitorlar uzoq muddatli depozitlarni tanlashlari yoki bank depozitlarini boshqa sarmoya turlari
bilan almashtirishlari mumkin. Biroq, rivojlanayotgan bozor sharoitida bu munosabatni aniq tahlil gilish zarurdir.

Magqolaning asosiy magsadi — O‘zbekistonda jismoniy shaxslarning bank depozitlari giymati, foiz stavkalari
dinamikasi va ularning o‘rtasidagi ekonometrik munosabatlarni tahlil qgilish, shuningdek, depozit giymati va
strukturasini optimallashtirish mexanizmlari hamda yo'llarini o‘rganishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Jismoniy shaxslarning bank depozitlari, foiz stavkalari va ularning o‘rtasidagi munosabatlar hagida xalgaro
hamda O‘zbekiston migyosida keng adabiyotlar mavjud bo'lib, ularni tizimli tarzda tahlil gilamiz.

Foiz stavka elastikligi— ya’'ni depozitorlarning foiz stavkalarining o‘zgarishiga ta’siri bo‘lib, depozit bozorlari
dinamikasini tushunish uchun muhim parametr hisoblanadi. Makroiqtisodiy omillar depozitlar dinamikasiga
kuchli ta’sir ko‘rsatadi. Osiyo taraqqiyot bankining “Osiyoning sayohati” nomli nashrida, “Struktural o‘zgarish va
o'rta sinf o'sishi” kitobining 7-bobida investitsiyalar, tejash va moliya haqida keng tahlil berilib, rivojlanayotgan
Osiyo mamlakatlarida uy xofjaliklari tejash xatti-harakati YAIM o‘sishi bilan chambarchas bog'ligligi ko‘rsatilgan
[11.

Bikker va Gerritsen Yevropa lttifogi mamlakatlaridagi muddatli depozit va jamg‘arma depozit hisoblaridagi
foiz stavkalari hamda ularga ta’sir etuvchi omillarni tahlil qilib, makroigtisodiy omillar — YAIM o'sishi, inflyatsiya,
bank riski va hisob xususiyatlarining “deposit size maturity” orgali foiz stavkalariga ta’sirini aniglagan. Bikker
va Gerritsenning ekonometrik natijalari “bank-spesifik” faktorlar foiz stavkalari differensiyasining 40-50 foiz
variansini tushuntirishini ko‘rsatadi, bu esa bank sektori ta’sirining muhimligini anglatadi [3].

O‘zbekiston Markaziy bankining monetar siyosat hisobotlari va choraklik yangilanishlari bank sektori
holatini, depozit bozori dinamikasini va monetar siyosat ko‘rsatkichlarini yoritadi. O‘zbekiston Markaziy banki
rasmiy statistik ma’lumotlarni taqdim etsa-da, akademik tadqgiqotlar hozircha cheklangan [4,5,6].

Inflyatsiya depozitlarni jalb gilishga ikki yo‘nalishda ta’sir ko‘rsatadi. Birinchidan, yuqori inflyatsiya real
foiz stavkasini pasaytiradi, natijada depozitorlar boshga aktivlarga o‘tishlari mumkin. “Dialnet” platformasida
O'rta Osiyo mamlakatlarida pul ta’'minoti va inflyatsiya o‘rtasidagi munosabatlarni tahlil gilgan tadqiqotlar
inflyatsiyaning depozitlarning real giymatiga salbiy ta’sir ko‘rsatishini aniglagan. Bu esa depozitorlar inflyatsion
muhitda nominal depozitlarini oshirishga intilishlari zarurligini anglatadi [8].

Depozit talabi nazariyasi igtisodiy nazariyaning muhim gismi bo‘lib, depozitorlarning mablag‘ jamg‘arish
garorlariga foiz stavkalarining ta’sirini tushuntirishga qaratilgan. Klassik igtisodiy nazariyaga ko‘ra, foiz stavkalari
depozitorlarning jamg‘arish qarorlarida asosiy omil bo‘lib xizmat giladi. Stavkalar oshganida depozitorlar ko‘proq
mablag‘ jamg‘aradi — bu “substitution effect” deyiladi. Shu bilan birga, yuqori stavkalar yashash daromadini
oshirib, hozirgi iste’molni ham kuchaytirishi mumkin, bu holat “income effect” deb ataladi.

Edmister o'z klassik tadqgiqotida iste’'molchi depozit talabi, foiz stavka farglari va regulyatsiya gilinmagan
foiz stavkalari o'rtasidagi munosabatlarni tahlil qilib, foiz stavkalarining depozit talab elastikligiga sezilarli
ta'sirini ko‘rsatgan. Edmisterning tadgiqotlariga ko‘ra, foiz stavka elastikligi 0,3—1,5 oraliqda bo‘lib, bu
depozitorlarning foiz stavkasi o‘zgarishiga nisbatan cheklangan javob beruvchanlikka ega ekanini anglatadi
(limited responsiveness) [9].

Depozit—foiz munosabatlarini tahlil gilishda vaqt seriyali ekonometrik usullar keng qo‘llaniladi. Engle va
Grangerning seminal ishlari kointegratsiya va xatoni tuzatish modellarini ishlab chiqib, iqtisodiy o‘’zgaruvchilar
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o'rtasidagi uzog muddatli muvozanatni aniglashning gat’iy (rigoroz) metodologiyasini tagdim etgan. Engle va
Grangerning ikki bosqichli usuli quyidagicha: birinchidan, regressiya qoldiglarining stationaritysini tekshirish;
ikkinchidan, xatoni tuzatish modeli (Error Correction Model — ECM)ni baholash orqali gisqa muddatli dinamika
va uzog muddatli muvozanatni aniglash. Bu metodologiya depozit va foiz stavkalari kabi igtisodiy senariylarni
tahlil gilishda zarurdir [10].

Xalgaro valyuta jamg‘armasining (IMF) O‘zbekiston Respublikasi moliyaviy sektori baholash dasturi
hisobotida (IMF Country Report No. 25/145) O‘zbekiston bank sektorining struktural o'zgarishlari, regulyatsiya
jarayonlari va moliyaviy inklyuziya muammolari yoritilgan. IMF baholashiga ko‘ra, O‘zbekiston bank sektori
depozit bazasini kengaytirish, kredit muddatlari va foizlarini optimallashtirish hamda risk-menejmentni
takomillashtirish ustida ishlashi lozim [12].

Khamdamovvaboshqalar O‘zbekistonda Markaziy bank siyosatstavkasiningekonometrik modellashtirishiga
bag‘ishlangan tadqigot olib borib, monetar siyosat foiz stavkasining inflyatsiya, valyuta almashuv darajasi va
bank sektori likvidligi bilan o‘zaro alogasini VAR framework asosida tahlil gilgan. Ularning natijalariga ko‘ra,
monetar siyosatdagi stavka o‘zgarishining inflyatsiyaga ta’siri 3—6 oy ichida kuchli, biroq depozit foiz stavkasiga
ta’siri nisbatan sust bo'lib, bu monetar o‘tkazuvchan mexanizmlarning nomukammalligini anglatadi [13]. Ushbu
natijalar O‘zbekiston kontekstida deposit—rate munosabatlarini o‘rganish zarurligini ko‘rsatadi.

O'zbekiston Davlat statistika go‘mitasining makroigtisodiy ko‘rsatkichlari — YAIM o'sishi, inflyatsiya,
daromad, ishsizlik — hagidagi rasmiy ma’lumotlar depozit dinamikasini makroigtisodiy kontekstda tahlil gilish
uchun muhim manba hisoblanadi [18].

Adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, depozit talab nazariyasi va foiz stavka elastikligi hagida xalgaro
migyosda keng bilimlar mavjud. O‘zbekiston bank sektori va depozit bozorlari hagidagi yangi empirik dalillar
esa ushbu yo‘nalishda ilmiy tadqigotlarni yanada chuqurlashtirish zarurligini ko‘rsatmoqda.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Berilgan ma’lumotlar asosida tadqgiqotda asosiy metodologik yondashuv sifatida xorijiy olimlarning ilmiy
ishlari chuqur tahlil gilindi, shuningdek, empirik bosgichda O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki, Davlat
statistika go‘mitasi hamda Xalgaro moliyaviy tashkilotlarning (IMF, ADB) rasmiy statistik ma’lumotlaridan
foydalanildi.

Tadgiqotda statistik kuzatish, solishtirma va taqqoslama tahlil, sintez, mantigiy tahlil, induksiya va
deduksiya, shuningdek jadval va grafik ifodalar kabi usullar go‘llanildi. Ushbu usullar tadgiqot obyektining —
jismoniy shaxslarning muddatli depozitlari, foiz stavkalari va ular o'rtasidagi iqtisodiy munosabatlarning — ichki
va tashqi omillar ta’sirida shakllanishini tahlil gilish imkonini berdi.

Metodologik jihatdan tadqigot ikki asosiy bosgichdan iborat:

1. Nazariy bosqich — xorijiy va mahalliy adabiyotlar, ilmiy maqolalar, bank sektoriga oid normativ-huqugiy
hujjatlar tahlil qilinib, jismoniy shaxslarning depozitlariga ta'sir etuvchi omillar va foiz stavkalari o‘rtasidagi
bog‘liglik nazariy asosda yoritildi.

2. Amaliy bosgich — O‘zbekiston bank tizimi misolida mavjud statistik ma’lumotlar asosida muddatli
depozitlarning o'sish tendensiyasi, foiz stavkalari dinamikasi va ular o‘rtasidagi ekonometrik bog'liglik empirik
tahlil qilindi.

Shuningdek, tadqgigotda trend tahlili, foiz stavkasi elastikligini aniglash, grafik vizualizatsiya va kointegratsiya
yondashuvi kabi zamonaviy tahlil usullaridan ham foydalanildi. Bu esa nafagat dinamik o‘zgarishlarni kuzatish,
balki uzoqg muddatli muvozanatni ham baholash imkonini berdi.

Tadqigot metodologiyasi O‘zbekistondagi ATB (Aksiyadorlik Tijorat Banklari) tizimida jismoniy shaxslarning
depozitlari qgiymati va foiz stavkalari ofrtasidagi igtisodiy munosabatlarni tahlil qilish orqgali ularning
optimallashtirish mexanizmlarini aniglashni ko‘zda tutadi. Shu orgali tadgigot nafagat amaliy ahamiyatga ega,
balki bank sektori samaradorligini oshirish va milliy moliyaviy tizim bargarorligini mustahkamlash bo‘yicha ilmiy
asoslangan tavsiyalar ishlab chigishga xizmat qgiladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Magqolaning asosiy jihati O‘zbekistonda jismoniy shaxslarning muddatli depozitlarining 2020-2025-yillardagi
dinamikasini o‘rganishdir. O‘zbekiston Markaziy bankining oylik rasmiy statistikasiga asosan, jismoniy
shaxslarning depozitlari 2020-yil yanvarida 12,340 milliard so‘'mdan 2025-yil aprelida 142,875 milliard so‘mga
ko'tarilgan.
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Nuueitan (Jami mird. so'm)
1-rasm Jismoniy Shaxsalarning tijorat banklaridagi depozitlar qoldig‘i dianmikasi

Jismoniy shaxslarning tijorat banklaridagi depozitlar goldig‘i dinamikasi tahlil gilingan davr mobaynida 11,5
marta o'sishni ifodalaydi, bu esa O‘zbekiston bank sektori o'sishining dinamikligini va depozitor ishonchining
ortganligini anglatadi. Bu o‘sish natijalari jismoniy shaxslar orasida bank sektorining ommalasha boshlaganini
ko‘rsatadi. Tijorat banklari depozit mobilizatsiyasini yaxshiladi. YAIM o‘sishi va daromad o‘zgarishlari depozit
talabini oshirdi. Monetar tizim kengayishi, ya'ni pul ta’'minoti ko‘payishi depozit bazasining ekspansiyasini
anglatadi.

Muddatli struktura tahlili shuni ko‘rsatadiki, gisqga muddatli, ya’ni 1 yilgacha bo‘lgan depozitlar jami
depozitlarning o‘rtacha 49 foizini, uzoq muddatli, 1 yildan ortig bo‘lgan depozitlar esa jami depozitlarning
o‘rtacha 51 foizini tashkil etadi. Bu balans depozitorlarning muddatli xatti-harakatlari diversifikatsiyalanganligini
ko‘rsatadi — yarmi gisqa muddatli likvidlikni, yarmi esa uzoq muddatli aktivlarni saqglab turadi.

Foiz stavkalari depozit bozorining muhim parametri bo‘lib, bank sektori likvidligini va depozitorlarni
rag'batlantirish darajasini belgilab beradi. Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, 1 yilgacha bo‘lgan depozitlarda
minimum 15,46%, maksimum 22,46%, o‘rtacha 19,10%, standart og‘ish 2,15%, variatsiya koeffitsiyenti 11,3%
ni tashkil etadi. 1 yildan ortiq depozitlarda esa minimum 16,25%, maksimum 23,89%, o‘rtacha 20,45%,
standart og‘ish 2,42%, variatsiya koeffitsiyenti 11,8% ekanligi aniglandi. Tahlil shuni ko‘rsatadiki, uzoq
muddatli depozitlarning o‘rtacha stavkalari gisqa muddatli stavkalardan 1,35 foiz punktga yuqori. Bu muddat
strukturasidan kelib chigadiki, depozitorlar uzunroq muddatli depozitlar uchun yugoriroq kompensatsiya talab
giladilar. Stavkalardagi o‘zgaruvchanlik ikkala muddat kategoriyasida ham o‘xshash bo'lib, 11-12% atrofida, bu
esa monetar siyosatning umumiy ta’sirini ifodalaydi.

Depozit dinamikasini tushunish makroigtisodiy jarayonlarni o‘rganish orgali mumkin. Tadqgiqotda quyidagi
makroiqtisodiy o‘zgaruvchilar ko‘rib chiqildi: inflyatsiya darajasi o‘rtacha 9,45% vyillik bo'lib, diapazon 5,12%—
14,82%, standart og‘ish 3,21% ekanligi aniglandi. Bu esa O‘zbekistonda inflyatsiya nisbatan yuqori bo‘lib, real
foiz stavkalarini pasaytirgani, depozitorlarning real tejash giymatini kamaytirganini ko‘rsatadi. YAIM o'sishi
o‘rtacha 5,23% vyillik bo'lib, diapazon 1,20%—7,80%, standart og‘ish 1,87% ni tashkil etdi. Bu O‘zbekiston
igtisodiyotining ijobiy o‘sishini ko‘rsatadi, biroq u davriy o‘zgaruvchan omillarga, jumladan jahon ingirozlariga
ham bog'‘liq. Markaziy bank institutsional raqobatbardoshlik omillari va mexanizmlarini yanada rivojlantirishi
lozimligini ko‘rsatadi.

In(DEP) = 0.31In(RATE) + 0.12INF — 0.08GROWTH + 0.15PRATE + 0.04EXCH

Bu shuni anglatadi: long-run’da depozit foiz stavkasi, inflyatsiya va gayta moliyalashtirish stavkasi
o‘zgarishlari bilan bog'lig. 1 foiz punktli foiz stavkasi o‘’zgarishi uzoqg muddatda 0,31% depozit o‘zgarishiga olib
keladi. Foiz stavkasi elastikligini aniglash uchun log-linear model o‘rnatildi.
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1-Jadval. Regressiya natijalari

Koeffitsient Qiymat Standart Xato | t-statistika p-value 95% CI Signif.
Konstanta 2.45 0.34 7.21 0.000 [1.78, 3.12] *
In(RATE) 0.35 0.11 3.18 0.002 [0.13, 0.57] **
IN(GROWTH) 0.42 0.13 3.23 0.002 [0.16, 0.68] *
INF -0.08 0.04 -2.00 0.050 [-0.16, -0.00] *
In(PRATE) -0.12 0.05 -2.40 0.018 [-0.22, -0.02] *
In(EXCH) 0.05 0.03 1.67 0.099 [-0.01, 0.11] -

Tahlil davomida igtisodiy model quyidagi asosiy omillarni ko'rib chigadi: Foiz stavkasi (In(RATE)) —
depozitlar hajmiga sezilarli ta’siri borligi ko‘rsatildi. Regressiya natijasida koeffitsiyent 0,35 (p=0,002) bo'lib,
foiz stavkasining 1 foiz o‘zgarishi depozitlar hajmini 0,35 foizga o‘zgartiradi (foiz-noelastik ekanligi aniglandi).
YAIM o'sishi (In(GROWTH)) — depozitlar hajmiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi (koeffitsiyent 0,42, p=0,002), bu esa
igtisodiy o'sishning depozit dinamikasini kuchaytirishini anglatadi. Inflyatsiya (INF) p=0,05 darajasida salbiy
ta’sirga ega bo'lib, inflyatsiyaning 1 foizga oshishi depozit hajmining 0,08 foizga kamayishiga olib keladi.
Inflyatsiya yuqorilashi real depozit giymatini pasaytiradi. Markaziy bankning asosiy stavkasi (IN(PRATE)) —
salbiy ta’sir (koeffitsiyent -0,12, p=0,018), bu foiz stavkalarining depozitga teskari ta’sirini ko‘rsatadi. Valyuta
kursi (In(EXCH)) — modelda statistik ahamiyatga ega emas (p=0,099).

Model sifatida:

+ R2?=0,876 (“87,6% varians tushuntirilgan”)

* Adjusted R?= 0,845

» F-statistic =67,34 (p < 0,001)**

*  Durbin—-Watson = 1,92

Foiz stavka elastikligining muddatlik bo‘yicha farglanishini tahlil qilish depozitorlarning xatti-harakati
mexanizmini yoritdi. Jarayon davomida yuzaga keladigan muammolar, xususan potensial avtokorrelyatsiya,
geteroskedastiklik va modellarni parametrik tanlash masalalari ko‘rib chiqilishi lozimligi hamda ularning tahlili
O‘zbekistonda jismoniy shaxslarning tijorat banklardagi depozitlari, foiz stavkalari va ularning o‘rtasidagi
ekonometrik munosabatlarni tahlil gilish uchun muhim hisoblanadi.

Ushbu regressiya modellari depozitorlarning muddatlik bo‘yicha foiz stavkaga bo‘lgan xatti-harakatini
yoritadi, ammo inflyatsiya va Markaziy bank siyosatining yanada chuqur tadqgiqi uchun qo‘shimcha yondashuvlar
kerak va ularni yoritishga harakat gilingan.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Ushbu maqola O‘zbekistonda jismoniy shaxslarning tijorat banklardagi depozitlari, foiz stavkalari va
ularning o‘rtasidagi ekonometrik munosabatlarni tahlil gilib, quyidagi muhim to‘plamlarni aniglashga yordam
berdi:

Birinchidan, jismoniy shaxslarning muddatli depozitlari 2020-2025-yillar davomida sezilarli o‘sishni
ko'rsatdi: 12,340 mird so‘mdan 142,875 mird so‘mga ko'tarilgan, ya’ni 11,5 marta o‘sish. Bu o‘sish asosan
O'zbekiston bank sektori rivojlanishi, depozitor ishonchining oshishi va monetar tizimning ekspansiyasi
bilan bog'lig. Bu tendensiya O‘zbekiston bank sektori depozit bazasining diversifikatsiyasining rivojlanib
borayotganligini ko‘rsatadi.

Ikkinchidan, empirik tahlil foiz stavka elastikligini 0,35 ekanligini anigladi, bu daraja noelastik depozitor
xatti-harakatini anglatadi. 1 foiz punktli foiz stavkasi o‘zgarishi 0,35% depozit o‘zgarishiga olib keladi. Bu klassik
igtisodiy nazariyaga muvofiq: depozitorlar foiz stavkasi o‘zgarishiga nisbatan cheklangan darajada javob
beradilar. Ushbu natijalar O‘zbekistonda foiz stavkasi siyosatining depozit bozorida cheklangan to‘g‘ridan-to‘g‘ri
ta’sirga ega ekanligini ko‘rsatadi.

Uchinchidan, uzog muddatli depozitlar (1 yildan ortiq) elastikligi 0,42, gisqga muddatli (1 yilgacha) elastikligi
esa 0,31 bo'lib, farq 0,11 foiz punktni tashkil etadi va statistik jihatdan muhimdir. Bu depozitorlarning uzoq
muddatli depozitlar uchun foiz stavkalariga ko‘proq e’tibor berayotganini anglatadi. Shu sababli, uzoq muddatli
depozitlarni rag‘batlantirish bank sektori likvidlik strukturasini yaxshilash uchun muhim strategiya hisoblanadi.

To'rtinchidan, uzoq muddatli muvozanat munosabatlari Johansen kointegratsiya testi natijalariga ko‘ra, 2
ta o‘zgaruvchi orasida aloga aniglangan (Trace stat = 68,45, critical = 47,21). Bu depozitlar, foiz stavkalari va
makroigtisodiy o‘zgaruvchilar orasida uzoqg muddatli muvozanat mavjudligini ko‘rsatadi. Error Correction Model
(ECM) natijalari muvozanatdan chetlanish oyiga 18% korreksiya gilinishini anglatadi, bu esa 5-6 oylik bog'liglik
darajasini bildiradi.
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Beshinchidan, VAR tahlili makroigtisodiy omillarning depozit dinamikasiga sezilarli ta’sirini ko‘rsatadi. 12
oylik gorizontal kesimda depozit dispersiyasining 52% depozit-spesifik shoklarga, 22% foiz stavkasi shoklariga,
18% o'sish shoklariga bog‘lig. Bu makroigtisodiy omillar bank dinamikasida muhim rol o‘ynayotganini,
shuningdek, bank sektori shoklarining ustunligini anglatadi. Xususan, inflyatsiyaning teskari ta’siri real tejash
giymatini kamaytirgani sababli depozitorlarni muqobil aktivliarga o'tishga rag‘batlantirish zarurligini ko‘rsatadi.

Empirik natijalar asosida O‘zbekiston Markaziy bankiga quyidagi institutsional takliflar beriladi:

* Foiz stavka elastikligi cheklangan (0,35) bo‘lganligi sababli, Markaziy bank foiz stavkasi siyosatini
miqdoriy instrumentlar bilan uyg‘unlashtirishi zarur. Masalan, zaxira talablari, tartibga solish choralari va
makroiqtisodiy barqarorlik mexanizmlarini go‘llash lozim. Foiz stavkasi o'zi bilan depozit talabini to‘liq nazorat
gilish samarali emas — regulyator va makrobarqarorlashtirish ko‘rsatkichlari kombinatsiyasi zarur.

* O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki zaxira talablari va makroprudensial boshqgaruvni
takomillashtirish, bank sektori likvidligini kuchaytirish, risk-menejmentni oshirish yo‘nalishida tizimli choralar
ko'rishi lozim.

* Uzoqg muddatli depozitlarning yuqori elastikligi (0,42) sababli, Markaziy bank uzoq muddatli depozitlarni
rag‘batlantirish uchun muddatga asoslangan depozit strategiyasini joriy etishi kerak.

« Inflyatsiyaning depozitlarga salbiy ta’siri (-0,08) real jamg‘arish giymatini kamaytirgani uchun, Markaziy
bank real foiz stavkalarini ijobiy holda saglash magsadida inflyatsiyani nazorat ostida ushlab turishi zarur.

* Makroigtisodiy omillar depozit dinamikasiga sezilarli ta’sir ko‘rsatganligi bois, Markaziy bank
makroigtisodiy muvozanatni ta’minlash uchun samarali monetar siyosat yuritishi va target ko‘rsatkichlariga
erishish mexanizmini kuchaytirishi kerak.

Ushbu maqola O‘zbekiston bank sektori depozit bozorining empirik tahlili orgali jismoniy shaxslarning
depozitlari holati va foiz stavkalari dinamikasini o‘rgandi. Natijalar foiz stavka elastikligining cheklanganligini,
makroiqtisodiy omillarning muhim rolini va uzoq muddatli depozitlarni rag‘batlantirish zarurligini ko‘rsatadi.

O‘zbekiston Respublikasi Markaziy banki va bank sektori uzoq muddatli depozitlarni rag‘batlantirish, real
foiz stavkalarini himoya qilish, makroigtisodiy muvozanatni ta’minlash hamda moliyaviy savodxonlikni oshirish
bo‘yicha doimiy choralarni amalga oshirishi lozim. O‘zbekiston bank sektorini yanada takomillashtirish orgali
depozitorlarning bank tizimiga bo‘lgan ishonchini oshirish, banklarning barqaror resurs bazasini kengaytirishning
asosiy omili bo'lib qoladi.
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