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INVESTITSIYA JOZIBADORLIGINI OSHIRISHDA
IQTISODIY BARQARORLIK OMILLARI VA
ULARNING BOSHQARUVI

D. G. Bazarov
Toshkent davlat igtisodiyot universiteti mustaqil tadgiqotchisi
e-mail:b.diyor_2002@mail.ru

Annotatsiya. Ushbu magqolada investitsiya jozibadorligini oshirish jarayonida igtisodiy bargarorlik omillari va ularning
samarali boshgaruv mexanizmlarini tahlil qilishga alohida e’tibor qaratilgan. Tadgigotning dolzarbligi shundaki,
globallashuv sharoitida milliy igtisodiyotlarning ragobatbardoshligi, investitsion muhitning ishonchliligi va moliyaviy
barqarorligi mamlakatning umumiy igtisodiy rivojlanish strategiyasini belgilovchi asosiy omillardan biriga aylanmoqda.
Shu nugtayi nazardan, iqtisodiy bargarorlikning institutsional, fiskal, monetar va ijtimoiy jihatlari investitsiya faoliyatiga
bevosita va bilvosita ta’sir ko‘rsatadi.

Kalit so‘zlar: investitsiya jozibadorligi, igtisodiy barqarorlik, fiskal siyosat, monetar barqarorlik, institutsional muhit,
investitsion risklar, barqaror rivojlanish, boshgaruv mexanizmi.

Abstract. This article comprehensively analyzes the issues of ensuring financial stability in the process of lending to real
sector sectors. The article includes theoretical and practical aspects related to the economic significance of lending, its
role in the development of the real sector, and the mechanisms for forming financial stability. The research covers the
strategies used by commercial banks and financial institutions to achieve financial stability, risk management methods,
lending mechanisms at the sector and enterprise levels, and ways to improve their efficiency. The article describes the
existing problems in financing the real sector and their impact on stability, and also proposes methods for optimizing the
lending process through banking and credit systems, financial monitoring, and corporate governance practices.

Key words: real sector, lending, financial stability, risk management, profitability, financial monitoring, credit policy, liquidity.

AHHOTauus. B ctaTbe KOMNNeKCHO AHaNMN3NpPyrTCA BONPOCHI obecneyeHus brHaHcoBoOMN yCTOVI‘-IVIBOCTVI npuKpeanToBaHUn
pearnbHOro cektopa 3KOHOMUKW. B cTaTbe paccmaTpuBaloTCs TEOPETUYECKME U MPaKTUYECKME acneKTbl, CBA3aHHbIE C
9KOHOMUNYECKUM 3Ha4YeHneM KpeanToBaHUA, ero poribio B pPa3BUTUN pearibHOro Cektopa 3KOHOMUKU U MexXaHu3Mamu
dopMmpoBaHnsa hrHaHcoBOMN yCTOVI‘-WIBOCTVI. B ctatbe paccmarpuBatoTcs cTpartermu, ncnonb3dyemMmble KOMMep4eCKnMMun
GaHkaMu u (PrHaHCOBbLIMU MHCTUTYTaMN Ona OJOCTUXEHUA do1MHaHcoBON yCTOI7IHVIBOCTVI, MeTOAbl ynpaBneHna puckamu,
MEXaHN3Mbl KpeauToBaHNUA Ha ypoBHEe oTpacnen u npeanpuaTtui, a Takke nyTn NOBbIWEHUA nX adpekTmBHOCTU. B
CTaTbe pacCMaTpuBatloTCA CylLleCTByloLLne I'IpOGJ'IeMbI PMHaAHCMPOBaHNSA pearibHOro cekTopa 3KOHOMUKU U UX BIUSHWE
Ha yCTOVI‘-WIBOCTb, a TakxXe npegnaratotcd MeTodbl onTuMusaunn npouecca KpeantoBaHuAa 4epes 6aHKOBCKO-er,D,VITHyIO
cucremy, (PMHAHCOBbLIN MOHUTOPWHT U NPaKTUKy KOPNopaTMBHOIO ynpaBlieHUA.

KnioyeBble crnoBa: pearnbHbI CEKTOP 9KOHOMUWKW, KpeaMToBaHue, ouHaHcoBas YyCTOMYMBOCTb, YNpaBneHne puckamu,
peHTabenbHOCTb, (PUHAHCOBLIVi MOHUTOPWHT, KPEAMTHasA NONUTMKA, NMUKBUOHOCTD.

KIRISH

Zamonaviy globallashuv jarayonida iqtisodiy tizimlarning ragobatbardoshligi va barqaror rivojlanish
salohiyati tobora ko‘proq darajada investitsiya faoliyati samaradorligi bilan belgilanmoqda. Investitsiyalar
— bu nafaqat igtisodiy o'sishning asosiy manbai, balki ijtimoiy farovonlik, texnologik yangilanish va mehnat
unumdorligini oshirishning strategik omilidir. Shu bois, har ganday mamlakat iqgtisodiy siyosatining ustuvor
yo‘nalishlaridan biri — investitsiya jozibadorligini oshirish orqali bargaror igtisodiy muhitni shakllantirishdir.
Bunda investitsiya muhitining sifatiga bevosita ta’sir ko‘rsatuvchi asosiy determinantlardan biri sifatida igtisodiy
bargarorlik omillari ajralib turadi.

Igtisodiy barqarorlik bu makroigtisodiy ko‘rsatkichlarning muvozanat holatda saglanishi, igtisodiy o‘sish
sur’atlarining uzluksizligi, moliyaviy tizimning mustahkamligi va tashqi-igtisodiy risklarga nisbatan bardoshlilik
darajasi bilan tavsiflanadigan murakkab ko‘p komponentli holatdir. Amaliyot shuni ko‘rsatadiki, yuqori igtisodiy
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bargarorlik investorlarga ishonchli muhit yaratadi, ularning uzogq muddatli kapital qo‘yilmalarini rag‘batlantiradi
hamda investitsion risklarni minimallashtiradi[1]. Shu bilan birga, beqaror makroiqgtisodiy sharoit, yuqori
inflyatsiya, valyuta kursining o‘zgaruvchanligi va siyosiy noanigliklar investitsion faoliyatni sustlashtiruvchi
omillar sifatida namoyon bo‘ladi.

Bugungi kunda iqtisodiy bargarorlikni ta’minlash masalasi O‘zbekiston Respublikasi igtisodiy siyosatining
markaziy yo‘nalishlaridan biri bo'lib, investitsion muhitni yaxshilash, biznes yuritish sharoitlarini soddalashtirish
va investorlar uchun prognoz gilinadigan iqtisodiy makon yaratish strategik vazifa sifatida belgilangan.
Xususan, “Yangi O‘zbekiston” taraqqgiyot strategiyasi, “2030-yilgacha mo'ljallangan Milliy taraqqiyot strategiyasi”
va Prezident farmonlarida investitsiya siyosatini modernizatsiya qilish, iqtisodiy bargarorlik indikatorlarini
mustahkamlash hamda institutsional muhitni liberallashtirish asosiy yo‘nalish sifatida qayd etilgan[2].

Shunga garamay, mavjud ilmiy adabiyotlarda igtisodiy bargarorlikning investitsiya jozibadorligiga ta’siri
ko'plab jihatlarda fragmentar o‘rganilgan. Ayrim tadqiqotlar fiskal va monetar barqgarorlikning rolini yoritgan
bo‘lsa, boshgalar institutsional islohotlar yoki ijtimoiy bargarorlik omillarini alohida tahlil gilgan. Ammo ushbu
omillarning o‘zaro bog'ligligini, ularning kompleks boshgaruv mexanizmlarini hamda investitsion muhitga
ko‘rsatadigan birgalikdagi ta’sirini tizimli yondashuv asosida tadqiq etish yetarli darajada amalga oshirilmagan.
Shu sababli, ushbu tadgiqotning ilmiy yangiligi igtisodiy bargarorlik omillarini kompleks baholash, ularning
boshgaruv mexanizmlarini modellashtirish va investitsiya jozibadorligini oshirishdagi o‘rnini aniglashdan
iboratdir.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Investitsiya jozibadorligi va igtisodiy barqarorlik masalalari zamonaviy igtisodiy tafakkurning markaziy
yo‘nalishlaridan birini tashkil etadi. Ushbu sohada xorijiy igtisodchi olimlar tomonidan ilgari surilgan nazariy
konsepsiyalar igtisodiy o'sish, investitsiya muhitining shakllanishi va bargarorlik omillarining o‘zaro ta’sirini
chuqur anglash imkonini beradi. Turli davr va igtisodiy maktablarga mansub olimlarning yondashuvlari bugungi
kunda milliy igtisodiyotlarda investitsion siyosatni shakllantirishda metodologik asos sifatida xizmat gilmoqda.

Birinchi navbatda, ingliz igtisodchisi J.M.Keynesning igtisodiy bargarorlik va investitsiya faoliyatiga oid
garashlari e’tiborga loyiqdir. Uning “The general theory of employment, interest and money” asarida ilgari
surilgan asosiy g‘oya shundan iboratki, igtisodiy tizimda investitsiya hajmini aniglovchi omil — bu kutilayotgan
foyda (marginal efficiency of capital) va foiz stavkasi o‘rtasidagi nisbatdir[3]. Keynes ta’kidlashicha, igtisodiy
beqarorlik asosan investitsion talabning pasayishidan kelib chigadi va davlatning faol fiskal-monetar siyosati
orqali bu jarayonni muvozanatlashtirish mumkin. Uning fikricha, igtisodiy bargarorlikni ta’minlash uchun davlat
investitsiyalarni rag‘batlantirish choralarini, jumladan, soliglarning moslashuvchanligini, foiz stavkalarining
tartibga solinishini va investitsion infratuzilmaning kengaytirilishini ta’minlashi zarur. Shu nuqtayi nazardan,
Keynes iqtisodiy barqgarorlikni boshqgarishning nazariy asoslarini yaratgan ilk olimlardan biri sifatida e’tirof etiladi.

Keyingi bosgichda amerikalik igtisodchi P.Samuelsonning ilmiy merosi alohida ahamiyatga ega. Uning
“Foundations of economic analysis” va keyinchalik “Economics” asarlarida igtisodiy tizimlarning barqarorlik
shartlari matematik modellashtirish asosida tahlil gilingan. Samuelson investitsiya jozibadorligini aniglovchi
omillarni fagat makroiqtisodiy ko‘rsatkichlar bilan emas, balki ijtimoiy ishonch, siyosiy muhit, texnologik
yangiliklar va mehnat bozori bargarorligi bilan bog‘lab ko‘rsatadi[4]. U “accelerator principle” konsepsiyasi orgali
investitsiya hajmining iqtisodiy sikl bosgichlariga bevosita bog‘ligligini asoslab berdi. Samuelson modelida
igtisodiy bargarorlik - bu fagat muvozanat holati emas, balki dinamik muvozanat jarayonidir, ya’'ni davlat siyosati
doimiy tarzda tashqi va ichki o‘zgarishlarga mos ravishda moslashib borishi kerak.

Shuningdek, investitsiya jozibadorligini oshirishda ragobatbardoshlik omillarining ahamiyati to‘g‘risida
amerikalik igtisodchi M.Porterning nazariy ishlari muhim ofrin tutadi. Uning “The competitive advantage
of nations” asarida ta’kidlanishicha, investitsiyalar oqgimi, asosan, mamlakatning iqgtisodiy bargarorligi,
innovatsion salohiyati va institutsional muhit sifati bilan belgilanadi[5]. Porter tomonidan ishlab chigilgan
“milliy ragobatbardoshlik olmos modeli’ga ko‘ra, investitsiya jozibadorligini ta’'minlovchi asosiy determinantlar
— ishlab chigarish omillari, ichki talab sifati, bog‘lig va yordamchi tarmoglarning rivojlanish darajasi hamda
davlat siyosatining samaradorligidir. Porter nazariyasida iqtisodiy bargarorlik - bu ragobat muhitida investitsion
resurslardan optimal foydalanish va ichki bozorning barqaror o'sishini ta’'minlashga garatilgan holat sifatida
talqin etiladi.

Igtisodiy barqarorlikning institutsional asoslarini o‘rganishda amerikalik igtisodiy tarixchi va Nobel mukofoti
sovrindori D.C.Northning hissasi beqiyosdir. Uning “Institutions, institutional change and economic performance”
asarida igtisodiy tizimlarning samaradorligi va bargarorligi, birinchi navbatda, institutsional tuzilma sifati bilan
belgilanadi, deb ta’kidlanadi[6]. North fikricha, aniq belgilangan mulk huquglari, shaffof gonunchilik, samarali sud
tizimi va siyosiy ishonchlilik investitsion muhitning asosiy tayanchi hisoblanadi. U iqtisodiy rivojlanish jarayonini
“institutsional evolyutsiya” sifatida izohlab, investitsiya jozibadorligini oshirishda institutsional islohotlarning
ustuvor rolini ilmiy jihatdan asoslab berdi.
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Bundan tashqari, zamonaviy adabiyotlarda igtisodiy bargarorlikning kompleks modeli shakllanib bormoqda.
Xususan, World Bank va IMF hisobotlarida igtisodiy barqarorlik ko‘rsatkichlari — fiskal intizom, makroiqtisodiy
muvozanat, inflyatsiya darajasi, valyuta kursining barqarorligi va institutsional ishonch darajasi — investitsion
ogimlar bilan bevosita bog'ligligi statistik asosda tasdiglangan. Shuningdek, B. Bernanke, J. Stiglitz, R. Barro
singari zamonaviy igtisodchilar tomonidan iqtisodiy barqarorlikni boshqarishda davlatning tartibga soluvchi roli,
pul-kredit siyosati samaradorligi hamda investitsion risklarni kamaytirish mexanizmlari chuqur o‘rganilgan.

Shuningdek, xorijiy olimlarning ilmiy garashlari investitsiya jozibadorligi va igtisodiy barqarorlik o‘rtasidagi
uzviy bog'liglikni tasdiglaydi. Keynes va Samuelson barqgarorlikning makroigtisodiy hamda dinamik modellarini
asoslab bergan bo‘lsa, Porter ragobatbardoshlikni investitsion jozibadorlikning markaziy elementi sifatida
ko‘rsatadi, North esa institutsional bargarorlikni uzog muddatli igtisodiy o‘sishning asosi deb biladi. Ushbu nazariy
asoslar O'zbekiston iqtisodiyoti sharoitida investitsiya siyosatini takomillashtirish, bargarorlik indikatorlarini
kuchaytirish va xalgaro kapital ogimlarini jalb etishda muhim metodologik zamin yaratadi.

O‘zbekiston iqtisodiyotining barqgaror rivojlanishi va investitsion muhitning jozibadorligini ta’minlash
masalasi so‘nggi yillarda milliy iqtisodiy tafakkurda alohida ilmiy yo‘nalish sifatida shakllanmoqda. Mustaqillik
yillaridan boshlab mamlakatda amalga oshirilgan iqtisodiy islohotlar, institutsional o‘zgarishlar va bozor
mexanizmlarini takomillashtirish jarayonlari bilan bir gatorda, investitsiya faoliyatini rag‘batlantirish hamda
igtisodiy bargarorlikni ta’minlash masalalariga doir ilmiy izlanishlar ham jadal rivoj topmoqda. Shu nuqtayi
nazardan, mahalliy igtisodchi olimlarning izlanishlari mazkur tadqgigot mavzusining nazariy va amaliy asoslarini
chuqur o‘rganish imkonini beradi.

Eng avvalo, igtisodchi olim A.Vahobov o'zining iqtisodiy xavfsizlik va bargarorlik masalalariga bag‘ishlangan
tadqiqotlarida (xususan, “Igtisodiy xavfsizlik va barqaror rivojlanish asoslari’) igtisodiy barqarorlikni milliy
igtisodiyotning mustahkamligi, tashqi ta’sirlarga nisbatan bardoshliligi hamda investitsion muhitning ishonchliligi
bilan bevosita bog'lig holda tahlil etadi.[7] Vahobovning fikricha, igtisodiy barqarorlikni ta’minlovchi asosiy
omillar - fiskal intizom, makroigtisodiy muvozanat, moliyaviy sektorning mustahkamligi va investitsion muhitning
shaffofligidir. U investitsiya jozibadorligini oshirish uchun davlatning igtisodiy siyosati bargarorlikni ta’minlash
mexanizmlari bilan uyg‘un bo'lishi lozimligini ta’kidlaydi. Olim igtisodiy bargarorlikni “ichki va tashqi tahdidlarga
garshi igtisodiyotning moslashuvchanlik qobiliyati” sifatida izohlaydi va bu gobiliyat investitsion ishonch indeksi
orgali olchanishi mumkinligini asoslab beradi. Sh.X.Xo‘jayev o‘zining “Makroigtisodiy bargarorlik va investitsiya
muhitini rivojlantirish mexanizmlari” nomli monografiyasida iqtisodiy bargarorlikni makroigtisodiy siyosatning
muvozanatli yuritilishi bilan bog‘laydi[8]. Xo‘jayevning fikricha, investitsion jozibadorlikning asosi - bu mamlakatda
inflyatsiya darajasi, valyuta kursi, budjet siyosati va tashqgi savdo muvozanati barqarorligining ta’minlanishidir.
U igtisodiy barqarorlikni boshqarishda davlatning roli strategik muhim ekanini ta’kidlab, igtisodiy siyosatning
“barqarorlik modeli’ni ishlab chiggan. Ushbu modelga ko‘ra, investitsiya ogimlari makroigtisodiy barqgarorlik
indikatorlari (YalM o'sish sur’ati, davlat garzi darajasi, to‘lov balansi holati) bilan uzviy bog‘liqdir. Xo'jayev oz
ishlarida investitsion muhitni yaxshilash uchun “makroigtisodiy turg‘unlikka emas, balki dinamik bargarorlikka”
intilish zarurligini alohida urg‘ulaydi. U. G'ofurov, u o‘zining “Investitsion jarayonlarni boshqarish va igtisodiy
barqgarorlikni ta’minlash mexanizmlari” nomli tadgiqotida investitsiya jozibadorligi va iqgtisodiy barqarorlik
o‘rtasidagi sabab-natija munosabatlarini tizimli tahlil gilgan. G‘ofurovning yondashuvida investitsion faoliyatni
rivojlantirishning asosiy sharti — bu iqtisodiy muhitda “barqgaror ishonch omili’ni shakllantirishdir. U iqgtisodiy
bargarorlikni investitsion ogimlarni boshqarishning fundamental sharti sifatida talqin qiladi va barqarorlikni
baholashda kompleks indikatorlar tizimini (soliq yuklamasi, investitsion rentabellik, siyosiy ishonch, infratuzilma
sifati) qo‘llashni taklif etadi[9]. G'ofurovning ilmiy garashlariga ko‘ra, iqtisodiy barqarorlikning oshishi kapital
go‘yilmalarning hajmini ko‘paytirish bilan bir gatorda, ularning tarkibiy samaradorligini ham yaxshilaydi.
Shuningdek, u iqgtisodiy siyosatda barqarorlik va investitsiya muvozanatini saglash uchun davlat-xususiy
sheriklik mexanizmlarini takomillashtirish zarurligini ilgari suradi. N. Mamatqulov o‘zining “Investitsiya siyosatini
takomillashtirishda institutsional bargarorlikning o‘rni” nomli ilmiy ishida iqtisodiy barqgarorlikni institutsional
yondashuv asosida tahlil gilgan[10]. U barqarorlikni fagat makroiqtisodiy muvozanat emas, balki “institutsional
ishonch mubhitining uzluksizligi” sifatida talgin etadi. Mamatqulovning fikricha, investitsiya jozibadorligining
oshishida huquqiy ishonchlilik, shaffof boshgaruv, korrupsiyaga garshi samarali tizim va mulk huquglarining
kafolatlanganligi muhim rol o‘ynaydi. Olim shuningdek, iqtisodiy barqarorlikni boshgarishning “institutsional
barqgarorlik modeli’ni ishlab chigib, u orqali investitsiya muhitining uzoq muddatli barqgarorligini ta’minlash
mumkinligini asoslaydi.

Umuman olganda, mahalliy igtisodchi olimlarning tadgiqotlarida iqtisodiy barqarorlik va investitsiya
jozibadorligi o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik ko‘p yo‘nalishli tahlil etilgan. A. Vahobov iqtisodiy xavfsizlik nugtayi
nazaridan bargarorlikni talgin gilsa, Sh. X. Xo‘jayev makroiqtisodiy muvozanatni asosiy omil sifatida ko‘rsatadi.

O) U. G'ofurov bargarorlikni investitsion faoliyatni boshgarish mexanizmlarining asosi sifatida garaydi, N.

I

Mamatqulov esa institutsional ishonch va boshqaruv sifati orqali iqtisodiy barqarorlikni mustahkamlashga
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urg‘u beradi. Ularning ilmiy garashlari umumiy jihatdan bir magsad - investitsion muhitni bargarorlashtirish va
igtisodiy o'sishning uzogq muddatli bargarorligini ta’minlashga qaratilgan.

Shunday qilib, mahalliy igtisodchi olimlarning izlanishlari O‘zbekiston igtisodiyotida investitsiya jozibadorligini
oshirishda igtisodiy bargarorlikning ko‘p girrali rolini, ularni boshgarishning nazariy va amaliy mexanizmlarini
chuqur yoritadi. Ushbu ilmiy ishlanmalar bugungi kunda milliy investitsion siyosatni takomillashtirish, barqaror
rivojlanish strategiyalarini ishlab chigish hamda xalgaro investitsion reytinglarda mamlakat pozitsiyasini
mustahkamlash uchun muhim ilmiy asos bo‘lib xizmat qgiladi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadgiqotda investitsiya jozibadorligini oshirishga ta’sir etuvchi igtisodiy bargarorlik omillarini aniglash va
ularni boshqarish mexanizmlarini tahlil gilish magsad gilingan. Ma’lumotlar O‘zbekiston Respublikasi Markaziy
banki, Igtisodiyot va moliya vazirligi hamda xalgaro moliya institutlari hisobotlaridan olindi. 2015-2024-yillar
davridagi makroigtisodiy ko‘rsatkichlar asosida YalM o'sishi, inflyatsiya, valyuta kursi va investitsiya ogimlari
o‘rtasidagi bog'liglik korrelyatsion-regression tahlil yordamida o‘rganildi. Shuningdek, investitsiya muhiti SWOT-
tahlil orqali baholanib, natijalar ekspert fikrlari bilan solishtirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Mazkur tadgigot doirasida olib borilgan empirik va nazariy tahlil natijalari igtisodiy barqarorlik omillari
va investitsiya jozibadorligi o‘rtasidagi uzviy bog'liglikni aniq ko‘rsatdi. Tadqgiqotda igtisodiy barqgarorlikning
asosiy ko‘rsatkichlari sifatida YalM o'sish sur’ati, inflyatsiya darajasi, davlat qarzi va fiskal defitsit, valyuta
kursi bargarorligi, shuningdek institutsional ishonchlilik indeksi olinib, ularning investitsion ogimlar va xorijiy
investitsiyalar hajmiga ta’siri ekonometrik usullar yordamida baholandi.

1. Makroigtisodiy bargarorlik va investitsiya jozibadorligi o‘rtasidagi bog'‘liglik: ko‘p o‘zgaruvchili regressiya
modeli natijalari shuni ko‘rsatdiki, YalM o'sish sur’atining 1 foizlik ortishi investitsion jozibadorlik indeksini
o‘rtacha 0,42 birlikka oshiradi. Shu bilan birga, inflyatsiya darajasi yuqori bo‘lgan davrlarda investitsion faoliyat
sekinlashishi kuzatildi; anigrog‘i, inflyatsiya 1 foizga oshganda investitsion jozibadorlik indeksi 0,31 birlikka
pasayadi[11]. Fiskal defitsit va davlat qarzi darajasi ham investitsion jozibadorlikka sezilarli ta’sir ko‘rsatadi.
Modellashtirish natijasida aniglanishicha, davlat qarzi YalMga nisbatan 10 foiz oshganda, xorijiy investitsiyalar
hajmi 1,7 foizga kamayadi.

2. Valyuta kursi bargarorligi va investitsion ogimlar: valyuta kursining barqgarorligi investitsiya jozibadorligi
uchun muhim indikator sifatida namoyon bo‘ldi. Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatdiki, valyuta kursidagi
o‘zgaruvchanlikning 1 foizga oshishi xorijiy investitsiyalar hajmini 0,28 foizga pasaytiradi. Ushbu ko‘rsatkich
moliya bozori va investitsion riskni baholashda muhim mexanizm sifatida xizmat qiladi.

3. Institutsional bargarorlik va investorlar ishonchi: ekspert baholash va indekslar tahlili shuni ko‘rsatdiki,
mulk huquglarining himoyalanishi, korrupsiyaga qarshi samarali boshqaruv tizimi va shaffof institutlar mavjudligi
investitsion jozibadorlikni sezilarli darajada oshiradi. Maxsus indeks bo‘yicha, institutsional bargarorlikning 1
birlik ortishi xorijiy investitsiyalar hajmini 0,35-0,40 foizga oshiradi.

Natijalar shuni ko‘rsatdiki, igtisodiy barqarorlikning asosiy omillari bilan investitsiya jozibadorligi o‘rtasida
sezilarli ijobiy bog'liglik mavjud. Jumladan, ichki yalpi mahsulotning barqaror o'sish sur’ati va valyuta kursining
bargarorligi investitsion ogimlarni sezilarli darajada rag‘batlantiradi. Tadgiqot natijalariga ko‘ra, YalM o'sishi 1
foizga oshsa, xorijiy va mahalliy investitsiyalar hajmi o‘rtacha 0,7-0,9 foizga ortadi. Shuningdek, inflyatsiya
darajasi 1 foizga oshishi investitsiya jozibadorligiga taxminan 0,4 foiz salbiy ta’sir ko‘rsatadi. Bu natija shuni
ko‘rsatadiki, narx barqarorligini ta’'minlash investitsion muhitni mustahkamlash uchun muhim omil sifatida
garaladi.

Davlat budjeti defitsiti va tashqi qarz ko‘rsatkichlari ham investitsiya qarorlarida sezilarli rol o'ynaydi. Tadgiqot
davomida aniglanishicha, budjet defitsiti darajasi 3—5 foizdan oshgan hollarda investorlar ishonchi pasayadi
va investitsiya ogimlarida sezilarli kamayish kuzatiladi. Shu bilan birga, tashqgi garzning ichki mahsulotga
nisbati 60 foizdan oshsa, investitsiya jozibadorligi sezilarli darajada susayadi, bu esa moliyaviy barqarorlikni
ta’'minlash zarurligini ko‘rsatadi. Shu nuqtai nazardan, igtisodiy barqarorlikni boshqarish mexanizmlari nafaqat
makroigtisodiy indikatorlarni yaxshilashga, balki investorlar ishonchini oshirishga ham xizmat qiladi.

Empirik tahlil natijalari shuni ko‘rsatdiki, igtisodiy barqarorlikni ta’minlash bo‘yicha strategik choralar,
masalan, makroiqtisodiy bargarorlikni oshirish bo‘yicha fiskal va monetar siyosat vositalarini samarali qo‘llash,
investitsion faollikni sezilarli darajada rag‘batlantiradi. Xususan, inflyatsiya va valyuta kursini bargaror saqglash,
budjet defitsitini minimal darajada ushlab turish va tashqi qarz yukini boshqarish orgali mamlakat ichki va tashqi
investorlar uchun jozibador bo‘ladi. Bu natija ko‘rsatmoqda ki, igtisodiy barqarorlik va investitsiya jozibadorligi
o‘rtasidagi bog'liglikning strategik boshgaruvi investitsion siyosatning samaradorligini oshirishda muhim vosita
hisoblanadi.
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Shuningdek, tahlil shuni ham ko‘rsatdiki, igtisodiy bargarorlikning ijobiy ta’siri fagat makroiqgtisodiy
indikatorlar orgali emas, balki institutsional bargarorlik va ishonch muhiti orgali ham namoyon bo‘ladi. Tadgiqot
natijalariinvestorlarning qaror qabul qilish jarayonida siyosiy barqgarorlik, gonunchilikning oshkoraligi va moliyaviy
institutlarning mustahkamligi kabi omillarni ham muhim deb bilishini tasdigladi. Bu esa igtisodiy barqgarorlikni
boshqarish choralari faqat iqtisodiy parametrlarni nazorat qilish bilan cheklanmasligini, balki institutsional va
siyosiy muhitni shakllantirishni ham talab qilishini ko‘rsatadi.

Bundan tashqari, olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki, investitsiya jozibadorligini oshirishda iqtisodiy
bargarorlik omillarining boshqgaruvi strategik ahamiyatga ega. Tadgiqot igtisodiy barqarorlikni mustahkamlash
orgali investitsion muhitni yaxshilash va investorlar ishonchini oshirish mumkinligini isbotladi. Shu bilan birga,
ushbu natijalar siyosat ishlab chigaruvchilarga moliyaviy va makroiqtisodiy siyosatni shakllantirishda aniq
ma’lumotlar beradi va mamlakatda uzoq muddatli investitsiya faolligini rag‘batlantirishga xizmat giladi.
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Yuqorida keltiriigan sxema iqtisodiy barqarorlikning turli komponentlari orqali investitsion jozibadorlikni
oshirish mexanizmini bosgichma-bosqich ko‘rsatadi. Birinchi darajada, makroiqtisodiy barqarorlik omillari —
YalM o'sish sur’ati va inflyatsiya darajasi — investitsiya muhiti sifatiga bevosita ta’sir qiladi. Yuqgori va bargaror
o'sish sur’ati investorlar uchun ijobiy signal bo‘lib xizmat qilsa, yuqori yoki noaniq inflyatsiya esa investitsion
riskni oshiradi va jozibadorlikni kamaytiradi.

Ikkinchi darajada, fiskal va moliyaviy barqgarorlik igtisodiy muhitni qo‘llab-quvvatlaydi. Davlat garzi va
fiskal defitsit nazorat ostida bo‘lganda, moliyaviy sektor barqarorligi ta’minlanadi, bu esa investorlar ishonchini
oshiradi. Moliyaviy barqarorlikning kuchayishi, valyuta kursining o‘zgaruvchanligini kamaytirish orgali investitsion
ogimlarni rag‘batlantiradi.

Uchinchi darajada, institutsional barqarorlik va huquqgiy kafolatlar mexanizmni mustahkamlaydi. Shaffof
sud-huquq tizimi, korrupsiyaga garshi samarali boshqgaruv va ishonchli gonunchilik investorlar uchun xavfsiz
muhit yaratadi. Bu esa nafaqat xorijiy, balki ichki investitsiyalarni ham rag‘batlantiradi.

Natijada, barcha komponentlar bir-biri bilan uyg‘unlashgan holda investitsion jozibadorlikni oshiradi.
Sxema orgali ko'rinib turibdiki, makroigtisodiy bargarorlik va fiskal-moliyaviy siyosatning samarali boshqgaruvi
institutsional barqarorlikni mustahkamlashga xizmat qiladi, natijada xorijiy investitsiyalar hajmi va ichki
investitsiyalar ko‘rsatkichlari sezilarli darajada oshadi. Shu bilan birga, har bir komponentning yetarlicha
rivojlanmasligi investitsion jozibadorlikni pasayishiga olib keladi, bu esa igtisodiy rivojlanishga salbiy ta’sir
ko‘rsatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatdiki, investitsiya jozibadorligini oshirishda igtisodiy barqarorlik omillari hal
giluvchi rol o‘ynaydi. Analiz natijalariga ko‘ra, YalM o'sish sur’ati, inflyatsiya darajasi, valyuta kursining stabilligi,
tashqi garz hajmi va davlatning investitsiya siyosati samaradorligi investitsiya muhitining barqarorligiga sezilarli
ta’sir ko‘rsatadi. Korrelyatsion-regression tahlil shuni ko‘rsatdiki, iqtisodiy barqarorlik omillarining o‘zaro
muvofigligi investitsiya ogimlarini sezilarli darajada oshiradi, aynigsa uzoq muddatli strategik loyihalarda.

Tahlil natijalari asosida bir nechta amaliy tavsiyalar ishlab chiqildi. Birinchidan, investitsiya jozibadorligini
oshirish uchun makroigtisodiy barqarorlikni ta’minlovchi siyosatni yanada mustahkamlash lozim, jumladan
inflyatsiya va valyuta kursini bargaror ushlab turish mexanizmlarini kuchaytirish. Ikkinchidan, davlat va xususiy
sektor hamkorligida investitsiya loyihalarini qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini, jumladan, soliq imtiyozlari,
kredit va moliyaviy instrumentlarni rivojlantirish lozim. Uchinchi tavsiya sifatida, investitsiya muhiti monitoringini
muntazam olib borish va indikatorlarni real vaqt rejimida tahlil gilish orqali qaror qabul qilish jarayonini
takomillashtirish muhimdir. Shuningdek, strategik loyiha va tashqi investitsiyalarni jalb etishda mamlakatning
igtisodiy barqarorligini namoyon etuvchi indikatorlarni xalqaro standartlar asosida oshkor qilish lozim.

Xulosa qilib aytganda, investitsiya jozibadorligini oshirishda igtisodiy barqarorlik omillarining boshqgaruvi
tizimli yondashuv, ma’lumotlarga asoslangan siyosat va uzluksiz monitoringni talab qiladi. Ushbu tadgigot
natijalari milliy iqtisodiy siyosatni rivojlantirish va strategik investitsiya loyihalarini samarali boshqarish uchun
ilmiy asoslangan tavsiyalarni shakllantirishda muhim amaliy ahamiyatga ega. Shu bilan birga, kelgusida ushbu
tadqgigotning natijalarini soha bo‘yicha kengroq amaliy tekshiruvlar, sektoral tahlillar va xalgaro solishtirmalar
bilan boyitish investitsiya muhitini yanada samarali rivojlantirish imkonini beradi.
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