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Annotatsiya. Pul aylanishini tashkil gilish va boshqarish igtisodiyotning muhim jihatlaridan biri bo‘lib, unda xorij tajribasidan
foydalanish O‘zbekiston uchun foydali imkoniyatlar yaratishi mumkin. Rivojlangan mamlakatlar tajribasi (AQSH, Yevropa
Ittifogi) shuni ko‘rsatadiki, bu mamlakatlarda pul aylanishi markaziy banklar (masalan, Federal zaxira tizimi yoki
Yevropa Markaziy Banki) tomonidan qat'iy nazorat gilinadi. Pul massasini boshqarish uchun foiz stavkalari, ochiq bozor
operatsiyalari va bank zaxiralari talablari kabi vositalardan foydalaniladi. Elektron to‘lov tizimlari va raqamli valyutalar
(masalan, SWIFT, PayPal) keng rivojlangan bo‘lib, naqd pulsiz operatsiyalarni rag‘batlantiradi. Bu pul aylanishining
shaffofligini oshiradi va igtisodiy samaradorlikni yaxshilaydi.

O'zbekistonda pul aylanishi Markaziy bank tomonidan boshqariladi. So‘nggi yillarda naqd pul muomalasidan elektron
to‘lovlarga o'tish tendensiyasi kuchaymogda (masalan, HUMO, UzCard tizimlari). 2020-yildan boshlab elektron pullar
tizimi joriy etildi va hozirda foydalanuvchilar soni 5 milliondan oshdi. Bu naqd pulsiz igtisodiyotga o‘tishda muhim gadamdir.
Biroq, pul massasini boshqgarishda inflyatsiya nazorati, valyuta kursi bargarorligi va bank tizimining samaradorligi kabi
muammolar mavjud.

Ushbu magolada pul aylanmasi mexanizmlarini takomillashtirish bilan bog‘liq dolzarb muammolar aniglanadi va ularni hal
etishga qaratilgan ilmiy takliflar ishlab chiqiladi.

Kalit so‘zlar: pul aylanishi, ochiq bozor operatsiyalari, pul massasi, bank zaxiralari talablari, naqd pulsiz operatsiyalar,
elektron to‘lovlar, to‘lov kartochkalari.

Abstract. Organizing and managing money circulation is one of the crucial aspects of the economy, and leveraging
international experience can create beneficial opportunities for Uzbekistan. The experience of developed countries (USA,
European Union) shows that money circulation in these countries is strictly regulated by central banks (e.g., the Federal
Reserve System or the European Central Bank). Tools such as interest rates, open market operations, and reserve
requirements for banks are used to manage the money supply. Electronic payment systems and digital currencies (e.g.,
SWIFT, PayPal) are highly developed, promoting cashless transactions. This increases the transparency of money
circulation and enhances economic efficiency.

In Uzbekistan, money circulation is managed by the Central Bank. In recent years, there has been a strong trend toward
transitioning from cash transactions to electronic payments (e.g., HUMO, UzCard systems). Since 2020, an electronic
money system has been introduced, and the number of users has exceeded 5 million. This represents a significant step
toward a cashless economy. However, challenges remain in managing the money supply, including inflation control,
exchange rate stability, and the efficiency of the banking system.

This article identifies pressing issues related to improving the practical mechanisms of money circulation and develops
scientific proposals aimed at addressing them.

Key words: money circulation, open market operations, money supply, bank reserve requirements, cashless transactions,
electronic payments, card payments.
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AHHOTauusA. OpraHnsaums n ynpaeneHvue AeHexXHbIM obpalleHnem SBNSETCH OAHVMM U3 BaXKHbIX aCNEKTOB 9KOHOMMUKH,
1 MCMONb30BaHNE MEXAYHaPOAHOro OMnbiTa MOXET CO34aTb BbIrOAHbIE BO3MOXHOCTY Ans Y3bekuctaHa. OnbIT pasBuTbIxX
ctpaH (CLUA, EBponevickuin COt03) MoKasblBaeT, YTO B 3TUX CTpaHax AEHEeXHoe obpalleHne CTPOro KOHTponumpyeTcs
LieHTpanbHbiMK 6aHkamn (Hanpumep, PedepanbHON Pe3epBHOM CUCTEMOWN Ny EBponenckuM LeHTpanbHbIM 6aHKoMm).
Ona ynpaBneHWs AEHEXHOW MacCoW MCMOSMb3YlTCA TakMe WHCTPYMEHTbI, Kak MPOLEHTHble CTaBku, onepauuu Ha
OTKPbITOM PbliHKE U TpeboBaHWA K BaHKOBCKMM pe3epBaM. ONEKTPOHHbIE MNATEXHbIE CUCTEMbl U LM pOBblE BamtoThbl
(Hanpumep, SWIFT, PayPal) pa3Butbl Ha BbICOKOM YPOBHE, Y4TO CMOCOBCTBYET 6E3HaNUYHBIM Onepauusm. OTo NoBbILLAET
NMPO3PavYHOCTb AEHEXHOT0 0BpaLLEeHNS U yry4YLIaeT 3KOHOMUYECKYH0 aPeKTUBHOCTb.

B YsbekuctaHe peHexHoe obpalleHue perynvpyetcs LleHTpanbHbelM 0aHkoM. B mocnegHue rogbl ycunmBaeTcst
TeHOEHUMs nepexofa OT HaNMMYHbIX PACYETOB K 3NIEKTPOHHbLIM nnaTtexam (Hanpumep, cuctembl HUMO, UzCard). C 2020
roga BBEAEHa CUCTEMA SMEKTPOHHbLIX AEHEr, U KOMMYECTBO MOMb30BaTeNniel NPeBbICUMIIO0 5 MUMMMOHOB. 3TO BaXHbIN
war Kk 6esHanu4yHon akoHomuke. OgHaKo OcTaroTCs NPobremMbl B ynpaBreHnM OEHEXHOW MacCOW, BKMKYasi KOHTPOSb
NHIAUMN, CTabUNbHOCTbL BanOTHOMO Kypca 1 3peKTUBHOCTb GAHKOBCKOWM CUCTEMBI.

B paHHOW cTatbe onpenenarTca akTyalnbHble I'IpO6J'IeMbI coBepLleHCTBOBaAHUA NPAaKTUYECKNX MEXaHU3MOB OEHEXHOro
OﬁpaLIJ.eHMH n paspa6aTb|Ba|0Tc;| Hay4Hble nNpeanoxeHua, HanpaelieHHble Ha NX pelleHne.

KntoueBble cnoBa: geHexHoe 06pau.leHV|e, onepaunn Ha OTKPbITOM PbIHKE, AEHEXHadA Macca, Tp96OBaHVIFI K GaHKOBCKMM
pes3epBam, ©6e3HannyHble onepaunn, aNeKTpPOoHHbIe NIaTeXu, ninaTeXxu rno Kaptam.

KIRISH

Rivojlangan mamlakatlarda naqd pulga bo‘lgan ehtiyoj plastik kartochkalarga asoslangan to‘lov tizimi
va yuridik shaxslarning nagd pulsiz hisob-kitoblarni amalga oshirish amaliyotini rivojlantirish orqali bartaraf
etilgan. Naqd pulsiz to‘lovlar ichida nisbatan eng samarali va iste’molchilar orasida eng keng tarqalgani — bu
banklarning to‘lov kartochkalaridir.

Bugungi kunda to‘lov kartochkalari muomaladagi naqd pullar va bank cheklarini tobora sigib chigarmoqda.
Chunki cheklarni qayta ishlash kartochkalar bilan operatsiyalarni amalga oshirishga garaganda banklarga bir
necha marta gimmatga tushadi. Mikroprosessor texnologiyalarini amalga oshirilishi bank to‘lov kartalarining
o‘rnini yanada oshishiga sabab bo‘ldi, chunki “elektron hamyonlar’ banklar uchun bozorning eng noqulay
segmenti bo‘lgan mayda to‘lovlar segmentini yopib go‘yishi mumekin.

To‘lov kartalari bozorida yetakchi mavgeyni Visa International va Master Card egallaydi.

Visa International 2023-yilning 1-may holatiga, 2 milliard donadan ortiq kartochka ishlab chigargan bulib,
21 mingta moliyaviy institutni birlashtiradi. Ushbu kartochkalar dunyo bo‘yicha joylashgan 20 millionta punktda
gabul qilinadi. Visa International kartasi orqgali yillik amalga oshiriladigan savdo aylanmasi 4,9 trillion dollarni
tashkil kiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Professor O. |. Lavrushin tahriri ostida chop etilgan “Bank ishi” darsligida naqd pulsiz hisob-kitoblarga
quyidagi uch shaklda amalga oshiriladigan hisob-kitoblar kiritilgan:

» to'lovchilar va pul mablag'larini oluvchilarning kredit muassasalarida ochilgan hisob ragamlariga yozish
yo'li bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblar;

» 0'zaro talablarni voz kechish yo'li bilan amalga oshiriladigan hisob-kitoblar;

* muomaladagi to‘lov instrumentlari (veksellar, varrantlar va h.k.)ni uzatish orqali amalga oshiriladigan
hisob-kitoblar [1].

M. Berezinaning fikriga ko‘ra, “...pul aylanmasining asosiy gismini to‘lov aylanmasi tashkil etib, unda
pullar to‘lov vositasi sifatida amal qiladi” [2]. Boshqga bir guruh iqgtisodchi olimlarning garashlariga binoan,
“to‘lov aylanmasi kompaniyalar va korxonalar pul aylanmasining bir gismi bo‘lib, unda pulning to‘lov vositasi,
majburiyatlarni uzish (qaytarish) vositasi sifatidagi harakati aks etadi” [3].

X. Raximova “chakana to‘lovlarni naqd pulsiz asosga o‘tkazishni, ‘Smart kart’ texnologiyalaridan
foydalanishni va igtisodiyotda bankdan tashqari pul aylanmalarini gisqartirishni taklif qiladi” [4].

N. Jumayev o‘zining ilmiy izlanishlarida “mamlakatimiz igtisodiyotida dollar fetishizmining paydo bo‘lganligini
va uning pul muomalasi hamda milliy valyuta tizimiga nisbatan salbiy ta’sirining mavjudligini e’tirof etgan” [5].

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqot ishini amalga oshirishda pul aylanmasini tashkil qilishning xorij tajribasi va O‘zbekistonda undan
foydalanish imkoniyatlarini o‘rganishda iqtisodchi olimlarning ilmiy tadqigotlarini tahlil qgilish, statistik tahlil
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usullaridan foydalanish, shuningdek muallif tajribalarini giyosiy tahlil gilish orgali tegishli yo‘nalishlarda xulosalar
chigarildi va takliflar berildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Visa International to‘lov tizimi tomonidan VisaDirect texnologiyasiishlab chiqildi va hozir G*arbiy Yevropadagi
tijorat banklarida joriy qilinmogda. Ushbu texnologiya Visa kartochkalariga biriktirilgan hisob ragami bo‘yicha
to‘lovlarni bir mamlakatdan ikkinchisiga tez va ishonchli tarzda amalga oshirish imkonini beradi.

Hozirgi vagtda har ikkala kompaniya tomonidan to‘lov kartochkalarini mikroprotsessor texnologiyalariga
o‘tkazish bo'yicha ishlar olib borilmogda. Bunda asosiy e’tibor mikroprotsessorli kartochkalarni ko‘p funksiyali
bo‘lishiga qaratiimogda. Bunday kartochkalar emitentlar, ekvayyer banklar va iste’molchilar uchun qulay bo'lishi
lozim. Hozircha ayrim banklar tomonidan bu borada qilingan juda yirik xarajatlar boshqa banklar va mustaqil
kompaniyalarni cho‘chitib turibdi. Masalan, Germaniyada bunday kartochkalarni muomalaga kiritish banklarga
460 min AQSH dollariga tushgan.

Bugungi kunda dunyo bo'yicha to‘lov kartochkalari orasida eng keng tarqalgani kredit kartochkalari
hisoblanadi.

Xorijiy banklar plastik kartochkalar tizimi xarajatlarini kamaytirish va moliyaviy ma’lumotlarni tashqi
foydalanuvchilardan himoyalash tizimining ishonchliligini oshirish magsadida o'z to‘lov tizimlarida smart-
kartalardan foydalanish ustida ish olib bormoqgda.

Rivojlangan davlatlarda plastik kartochkalar vositasidagi to‘lov hajmi o‘sish tendensiyasiga ega bo‘Imoqda.
Har 1000 kishiga to‘g‘ri keladigan plastik kartochkalar soni Kanada (6181 ta), AQSH (4324 ta), Yaponiya (4097
ta) va Angliyada (3007 ta) boshga rivojlangan mamlakatlarga garaganda yuqori ko‘rsatkichni saglab turibdi.
Buning sababi, birinchidan, mazkur davlatlarda plastik kartochkalar vositasida amalga oshiriladigan to‘lov
tizimining juda rivojlanganidir.

Masalan, Angliya tijorat banklarida kreditlardan olingan foizlar jami bank daromadlarining 50 foizidan
oshmaydi, olinadigan daromadlarning golgan gismi esa boshqa bank xizmatlaridan, jumladan plastik kartochkalar
bilan bog'liq to‘lov xizmatlaridan tashkil topadi. Ikkinchidan, G‘arbiy Yevropaning bir gator mamlakatlarida,
jumladan Germaniya, Fransiya, ltaliya va Belgiyada pullik cheklar orgali hisob-kitob gilish keng tarqalgan.

Bank of America Meksikaga pul o‘tkazmalarini yuborish bo‘yicha oz xizmatini SafeSend Transfer Card
plastik kartochkalari orqali taklif gilmogda. Bu kartochka jo‘natilgan pul mablag‘ini 26 mingta bankomatdan olish
imkoniyatini beradi. Pullar kartochka to‘ldiriiganidan so‘ng 6 dagiqa ichida oluvchiga yetib boradi.

Citigroup ham Meksikaga pul o'tkazish bo‘yicha oz xizmatini taklif giladi. Buning uchun migrantga
Citibankda kartochka hisob ragami ochiladi va unga plastik kartochka beriladi. Plastik kartochka Meksikadagi
oluvchiga beriladi va unga PIN-kod yetkaziladi. Ushbu kartochkalar bo‘yicha pul mablag‘larini Meksikadagi 20
ming bankomatdan olish mumkin. Kartochkani oylik saglash hagi 5 dollar, har bir jo‘natma uchun bank 7,95
dollar oladi, bunda jo‘natma summasi hisobga olinmaydi.

Rivojlangan mamlakatlar amaliyotida plastik kartochkalar orgali amalga oshiriladigan naqd pulsiz hisob-
kitob tizimlarini rivojlantirish orqali naqd pullar ustidan samarali monitoring ishlari olib borilgan va ularga xos
bo‘lgan tendensiyalar quyidagilardan iborat:

1. Plastik kartochkalar orgali naqd pul mablag‘lariga nisbatan limitlar belgilash tartibi dunyoning qator
mamlakatlari amaliyotida joriy gilingan.

Buyuk Britaniyada davlat tomonidan operatsion kun davomida plastik kartochka orqali nagd pul olishga limit
belgilangan. Ya’ni, bitta plastik kartochka egasi bir kunda 300 dollargacha naqd pul olishi mumkin. Germaniyada
esa bu ko‘rsatkich 500—600 dollarni tashkil giladi [6].

Rivojlangan davlatlarda plastik kartochkalar orgali nagd pul olishga limitlarning belgilanishi so‘nggi yillarda
juda ko‘paygan tovlamachiliklar bilan izohlanadi.

2. Smart kartalardan foydalanishga ommaviy o‘tish tendensiyasi.

Smart kartalar orgali katta hajmdagi xilma-xil moliyaviy xizmatlar bo‘yicha to‘lovlarni amalga oshirish
imkoniyati ularga bo‘lgan talabning keskin oshishiga olib keldi. Smart kartalar orqali bolalarning yordam puli,
ishsizlik nafagasi, pensiyalar, kommunal to‘lovlar, ish haqi va tovarli kreditlarni amalga oshirish mumkin.

3. Plastik kartochkalar vositasidagi savdo tranzaksiyalari hajmining oshishi savdo korxonalarining
majburiyatlarini ko‘payishiga olib kelmoqda.

4. Rivojlangan davlatlarda naqd pulsiz hisob-kitoblarning umumiy hajmida plastik kartochkalar vositasidagi
to‘lovlar salmog‘ining yuqori bo‘lishi.

Rivojlangan davlatlarda plastik kartochkalar vositasidagi to‘loviar naqd pulsiz to‘lovlarning umumiy
hajmida katta ulushni egallaydi. Xususan, Kanada, Shveysariya va AQSHda plastik kartochkalar orgali amalga
oshiriladigan to‘lovlar naqd pulsiz to‘lovlarning umumiy hajmida salmog'‘i bo‘yicha ikkinchi o‘rinda turadi. Bu
holat mazkur mamlakatlarda plastik kartochkalarga asoslangan to‘lov tizimining yuqori darajada rivojlanganligini
ko‘rsatadi.
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2,1

Janubiy Korey: Shvetsiya ACS Evrozona

1-rasm: 2024-yilda rivojlangan va rivojlanayotgan mamlakatlarda muomaladagi naqd pullarning ulushi, %da.

Bugungi kunda Osiyo—Tinch okeani hududida, aynigsa Yaponiya, Avstraliya, Janubiy Koreya va Gong Kong
kabi davlatlarda to‘lovga alogador infratuzilmalarning yaxshi rivojlanganligi, shuningdek mobil to‘lovlar va lokal
karta to‘lov xizmatlarining kengayganligi sababli to‘lov tizimi va plastik kartochkalar tizimi yaxshi rivojlangan.

Osiyo-Tinch okeani mamlakatlarida plastik kartalar muomalaga kirgandan so‘ng muomaladagi naqd pullar
massasi gisqgarib, naqd pulsiz aylanma hajmi ortmogda. Xususan, Osiyo bo‘yicha naqd pulsiz tranzaksiyalar
hajmi 2020-yilga kelib 301 trillion dollarni tashkil etishi prognoz gilingan va Osiyo—Tinch okeani mamlakatlari
naqdsiz tranzaksiyalar hajmi bo‘yicha dunyoning yetakchi mamlakatlari darajasiga yetishi kutiimoqgda.

Bundan tashqari, rivojlangan davlatlarda kutilayotgan naqd pulsiz hisob tranzaksiyalari hajmi nisbatan past
darajada. Masalan, AQSHda naqd pulsiz hisob tranzaksiyalari hajmi 2025-yilga borib 123,7 trillion dollarni,
Yevropada esa ushbu ko‘rsatkich 207,7 trillion dollarni tashkil qilishi kutiimogda.
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2-rasm. Janubiy Koreyada muomaladagi naqd pullar koeffitsiyentini soliq siyosati ta’sirida yillar bo‘yicha o‘zgarishi.
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Mazkur soliq siyosati ishlab chigilmasdan oldin ushbu ko‘rsatkich 5,2 % edi. 2022-yil 1-aprel va 2023-yil
holatiga kelib muomaladagi naqd pullar koeffitsiyenti 2,2 %ni tashkil gilmoqgda.

Misol uchun, Janubiy Koreyada 1999-yilda muomaladagi naqd pullarni qgisgartirish va naqgd pulsiz hisob-
kitob tizimini rivojlantirish magsadida hukumat tomonidan soliq imtiyozlari joriy gilingan. Ya’ni, kredit kartochkalari
orqali xaridni amalga oshirgan iste’molchilarga imtiyozlar berilgan. Bunda tovarlar narxlari naqd pulga garaganda
arzonlashtirilgan, savdo nuqtalarining soliq to‘lovlari kamaytirilgan. Shundan so‘ng iste’molchilar ilgari naqd
pulda xarid gilgan bo‘lsalar, endilikda kredit kartalari orqali xarid gilishni afzal ko‘ra boshlaganlar. Natijada
muomaladagi naqd pullar koeffitsiyenti 4,6 %ga tushgan.

O‘z navbatida, kafolatlangan cheklarning muomalaga kiritilishi ham naqgd pullarning kamayishiga, elektron
to‘lovlarning, jumladan internet banking va SMS banking xizmatlari ko‘lamining kengayishiga olib kelgan.

Kafolatlangan cheklar deyarli naqd pul funksiyasini bajaradi. 100 000 vonga tenglashtirilib chigarilgan
ushbu cheklardan foydalanishning salbiy tomoni shuki, xavfsizlik nugtayi nazaridan ularni naqd pulga qaraganda
soxtalashtirish imkoniyati yugoriroqdir. Shu sababli so'nggi yillarda 100 000 vonlik cheklar muomalada kamayib
bormoqda.

Hozirgi kunda muomalada bo‘lgan kredit kartochkalarning salmog‘i boshqa kartalarga nisbatan juda yuqori.
Mamlakatda plastik kartochkalar orgali amalga oshirilgan tranzaksiyalarning 98 %i aynan kredit kartochkalari
orqali bajariladi.

Mazkur tendensiyaning yuzaga kelishining asosiy sababi 1999, 2001 va 2005-yillarda hukumat tomonidan
amalga oshirilgan soliq siyosati, shuningdek mamlakatda hisob-kitob cheklari va plastik kartochkalar tizimini
rivojlantirishga alohida e’tibor berilganligidir.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadgiqot jarayonida xorijiy davlatlar amaliyotini o‘rganish shuni ko‘rsatdiki, rivojlangan mamlakatlarda
plastik kartochkalar tizimi moliyaviy ma’lumotlarni himoyalash, xarajatlarni kamaytirish va naqd pulsiz hisob-
kitoblarni kengaytirish yo‘nalishida izchil rivojlangan. Xususan, smart-kartalar qo‘llanilishi bank tizimining
xavfsizligini oshirgan, naqgd pulsiz to‘lovlar hajmini sezilarli kengaytirgan va orgali moliyaviy operatsiyalarda
shaffoflikni ta’'minlagan.

Plastik kartochkalar orqgali amalga oshiriladigan naqd pulsiz hisob-kitob tizimlarini rivojlantirish naqd
pullar ustidan samarali monitoring olib borish imkonini yaratadi. Osiyo—Tinch okeani davlatlari tajribasi ham
shuni ko‘rsatadiki, plastik kartalar muomalaga kirgandan so‘ng muomaladagi naqgd pullar massasi kamayib,
naqd pulsiz aylanma hajmi sezilarli darajada oshgan. Buning asosiy omillari sifatida to‘lov infratuzilmasining
takomillashuvi, ragamli xizmatlarning kengayishi va aholining to‘lov madaniyati o‘sishi e’tirof etiladi.

Janubiy Koreya tajribasi esa naqd pulsiz igtisodiyotni shakllantirishda soliq imtiyozlarining samarali
vosita ekanini ko‘rsatadi. Kredit kartalari orqgali xarid gilgan iste’molchilarga berilgan imtiyozlar, tovarlarning
narxini pasaytirish hamda savdo nuqtalarining soliq yukini kamaytirish natijasida aholi kredit kartalaridan faol
foydalanishga o'ta boshlagan. Bu esa muomaladagi naqd pullar koeffitsiyentining keskin pasayishiga olib
kelgan.

Mazkur tahlillar asosida pul aylanmasini takomillashtirish uchun quyidagi takliflar ilgari suriladi:

1. Plastik kartochkalar orqgali olinadigan naqd pulga limitlar joriy etish.

Buyuk Britaniya va Germaniya tajribasida bo‘lgani kabi limitlar joriy etilishi tovlamachilikni kamaytiradi va
pul aylanmasini nazorat qilishga yordam beradi.

2. Smart-kartalar tizimini ommaviy rivojlantirish.

Smart kartalar orgali yordam pullari, pensiyalar, ish haqi, kommunal to‘lovlar va kreditlar to‘liq ragamli
shaklda amalga oshirilishi ularning ommalashuviga xizmat giladi.

3. Naqd pulsiz tranzaksiyalar ulushini oshirish.

Infratuzilmani modernizatsiya qilish, terminallar sonini ko‘paytirish va to‘lov tizimlarini qulaylashtirish orqali
plastik kartalar orqali amalga oshiriladigan to‘lovlar ulushini oshirish magsadga muvofiq.

4. Yashirin igtisodiyotga garshi kurashni kuchaytirish.

Ko‘chmas mulk va avtomobil oldi-sotdisini bosqgichma-bosqich naqd pulsiz shaklga o‘tkazish naqd pul
aylanishini kamaytiradi.

Yuqoridagi takliflar pul aylanmasi shaffofligini oshirish, bank tizimi samaradorligini kuchaytirish va naqd
pulsiz igtisodiyotga o'tish jarayonini jadallashtirishga xizmat qgiladi.
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