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ФОНДИРОВАНИЕ И СТРАХОВАНИЕ В 
СИСТЕМЕ УПРАВЛЕНИЯ ФИНАНСОВЫМИ 

РИСКАМИ АПК: СОВРЕМЕННЫЕ ПОДХОДЫ И 
МЕЖДУНАРОДНЫЙ ОПЫТ

Дурманов Акмал Шаймарданович 
доцент кафедры «Корпоративная экономика и управление», 

доктор экономических наук (DSc), 
Ташкентский государственный экономический университет, 

Ташкент, Узбекистан

Аннотация. Усиление климатической нестабильности, рост ценовой волатильности и ограниченный доступ 
сельхозпроизводителей к финансовым ресурсам делают проблему управления финансовыми рисками в аграрном 
секторе особенно актуальной для Узбекистана. В этих условиях фондирование и агрострахование рассматриваются 
как ключевые механизмы обеспечения устойчивости АПК. Цель статьи заключается в оценке эффективности 
страховых и фондовых инструментов и обосновании комплексного подхода к управлению финансовыми 
рисками. В исследовании использован эмпирический метод: на основе данных 214 сельскохозяйственных 
хозяйств проведены описательная статистика, ANOVA, регрессионное моделирование и логистический анализ. 
Полученные результаты показывают, что страхование снижает финансовые потери на 31–32%, фондирование — 
в среднем на 70–75 млн сум, а их совместное применение уменьшает вероятность катастрофического ущерба 
почти в четыре раза. Обосновано, что комплексная система «страхование + фондирование» формирует наиболее 
устойчивую модель защиты фермеров в условиях климатических и рыночных рисков. Теоретическая значимость 
работы заключается в подтверждении гипотезы о синергетическом эффекте интегрированных инструментов риск-
менеджмента, а практическая — в возможности использования полученных выводов при совершенствовании 
национальной системы агрострахования и механизмов компенсационных фондов в Узбекистане.

Ключевые слова: агрострахование; фондирование рисков; финансовые риски АПК; климатические риски.
Annotatsiya. Iqlimning beqarorligining ortishi, narxlarning o'zgaruvchanligining oshishi va qishloq xo'jaligi ishlab 
chiqaruvchilarining moliyaviy resurslarga cheklangan kirish imkoniyati qishloq xo'jaligi sohasida moliyaviy xavflarni 
boshqarish muammosini O'zbekiston uchun ayniqsa dolzarb qiladi. Bunday sharoitda moliyalashtirish va qishloq xo'jaligi 
sug'urtasi agrosanoat kompleksining barqarorligini ta'minlashning asosiy mexanizmlari hisoblanadi. Ushbu maqolaning 
maqsadi sug'urta va moliyalashtirish vositalarining samaradorligini baholash va moliyaviy xavflarni boshqarishga 
integratsiyalashgan yondashuvni asoslashdir. Tadqiqotda empirik usul qo'llanildi: tavsifiy statistika, ANOVA, regressiya 
modellashtirish va logistik tahlil 214 ta qishloq xo'jaligi fermer xo'jaliklaridan olingan ma'lumotlar asosida o'tkazildi. Natijalar 
shuni ko'rsatadiki, sug'urta moliyaviy yo'qotishlarni 31-32% ga, moliyalashtirishni o'rtacha 70-75 million so'mga kamaytiradi 
va ulardan birgalikda foydalanish halokatli zarar ehtimolini deyarli to'rt baravar kamaytiradi. Integratsiyalashgan "sug'urta 
+ moliyalashtirish" tizimi fermerlarni iqlim va bozor xavflari oldida himoya qilishning eng barqaror modelini tashkil etishi 
isbotlangan. Ushbu ishning nazariy ahamiyati integratsiyalashgan xavflarni boshqarish vositalarining sinergetik ta'siri 
haqidagi gipotezani tasdiqlashda, amaliy ahamiyati esa topilmalardan O'zbekistonda milliy qishloq xo'jaligi sug'urtasi 
tizimi va kompensatsiya jamg'armasi mexanizmlarini takomillashtirish uchun potentsial foydalanishda.

Kalit soʻzlar: qishloq xo'jaligi sug'urtasi; xavflarni moliyalashtirish; agrosanoat kompleksining moliyaviy xavflari; iqlim 
xavflari.
Abstract. Increasing climate instability, rising price volatility, and limited access of agricultural producers to financial 
resources make the problem of financial risk management in the agricultural sector particularly relevant for Uzbekistan. In 
these conditions, funding and agricultural insurance are considered key mechanisms for ensuring the sustainability of the 
agro-industrial complex. The purpose of this article is to assess the effectiveness of insurance and funding instruments 
and substantiate an integrated approach to financial risk management. The study utilized an empirical method: descriptive
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statistics, ANOVA, regression modeling, and logistic analysis were conducted based on data from 214 agricultural farms. 
The results show that insurance reduces financial losses by 31–32%, funding by an average of 70–75 million soums, 
and their combined use reduces the likelihood of catastrophic damage by almost fourfold. It is substantiated that the 
integrated "insurance + funding" system forms the most sustainable model for protecting farmers in the face of climate 
and market risks. The theoretical significance of this work lies in confirming the hypothesis regarding the synergistic effect 
of integrated risk management tools, while the practical significance lies in the potential use of the findings to improve the 
national agricultural insurance system and compensation fund mechanisms in Uzbekistan.

Key words: agricultural insurance; risk funding; financial risks of the agro-industrial complex; climate risks.

В В Е Д Е Н И Е
Современная мировая продовольственная система переживает период глубоких трансформаций, 

обусловленных усиливающимися климатическими изменениями, нестабильностью аграрных рынков 
и растущей волатильностью цен на сырьевые ресурсы. Во многих странах усиливается частота 
экстремальных погодных явлений — засух, паводков, заморозков, песчаных бурь, — что приводит к 
масштабным потерям урожая и снижению доходности сельхозпроизводителей. Глобальные цепочки 
поставок становятся более уязвимыми, что дополнительно повышает финансовые риски в аграрном 
секторе и требует перехода к более структурированным и устойчивым механизмам их управления.

В этих условиях особое внимание мирового научного сообщества и государственных регуляторов 
уделяется финансовой защите сельского хозяйства, основанной на сочетании фондирования, 
страховых инструментов и систем государственного софинансирования рисков. Международная 
практика демонстрирует, что страны, применяющие комплексные модели — стабилизационные фонды, 
государственно-частное разделение рисков, параметрическое страхование, цифровые страховые 
платформы, субсидирование страховых премий — достигают значительно более высокой устойчивости 
аграрного сектора к внешним шокам. Такие подходы позволяют не только компенсировать убытки, но и 
стимулировать модернизацию производств, внедрение ресурсосберегающих технологий и повышение 
инвестиционной активности фермерских хозяйств.

Для Узбекистана вопросы построения эффективной системы управления финансовыми рисками в 
АПК приобретают стратегическое значение. Страна сталкивается с серьёзными климатическими вызовами 
— дефицитом водных ресурсов, повторяющимися засухами, деградацией земель и нестабильностью 
гидрометеорологических условий. Переход к интенсивным технологиям выращивания, диверсификация 
посевных структур, развитие плодоовощной продукции и экспорта требуют устойчивых финансовых 
механизмов, способных защитить сельхозпроизводителей от высоких рыночных и природных рисков. 
В последние годы правительство Узбекистана предпринимает последовательные шаги по развитию 
агрострахования, созданию фондов компенсации рисков, внедрению параметрических моделей и 
модернизации нормативной базы. Однако уровень охвата страхованием пока остаётся ограниченным, а 
механизмы фондирования рисков требуют дальнейшего институционального укрепления.

В этой связи научный анализ современных подходов, международного опыта и путей их адаптации 
к национальным реалиям Узбекистана является не только актуальным, но и практически значимым. 
Необходима системная оценка эффективности существующих инструментов, выявление структурных 
пробелов и разработка модели, обеспечивающей устойчивую защиту фермеров и аграрных предприятий 
от финансовых потрясений.

Предполагается, что интеграция современных инструментов фондирования и страхования — 
включая стабилизационные фонды, государственно-частные механизмы распределения рисков, 
параметрическое страхование и цифровые системы мониторинга — позволит существенно повысить 
финансовую устойчивость аграрного сектора Узбекистана, сократить масштаб ущерба от климатических 
и рыночных шоков и улучшить доступ сельхозпроизводителей к инвестиционным ресурсам.

Цель исследования: Разработать научно обоснованные подходы к совершенствованию системы 
фондирования и страхования в управлении финансовыми рисками агропромышленного комплекса 
Узбекистана на основе анализа международного опыта и современных инструментов риск-менеджмента.

Задачи исследования:
1.	 Проанализировать глобальные тенденции в управлении финансовыми рисками в сельском 

хозяйстве, рассматривая роль фондирования и страхования как ключевых инструментов.
2.	 Изучить международный опыт (США, Канада, ЕС, Индия, Китай, Бразилия) по внедрению 

страховых программ, стабилизационных и компенсационных фондов.
3.	 Оценить текущее состояние системы агрострахования в Узбекистане, выявив её 

институциональные, финансовые и организационные особенности.
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4.	 Проанализировать действующие фондовые механизмы Узбекистана, включая государственные 
компенсационные фонды, резервные фонды и инструменты распределения рисков.

5.	 Определить ключевые барьеры, препятствующие развитию полноценной системы управления 
финансовыми рисками, включая низкий охват страхованием, ограниченный доступ к данным, низкую 
финансовую культуру фермеров.

6.	 Изучить возможности внедрения параметрического страхования, индексных моделей и 
цифровых платформ, основанных на спутниковом мониторинге и метеоданных.

7.	 Разработать интегрированную модель управления финансовыми рисками в АПК Узбекистана, 
опирающуюся на сочетание страхования, фондирования и государственно-частных механизмов.

8.	 Предложить комплекс мер по повышению финансовой устойчивости аграрных предприятий, 
адаптированных к национальным условиям и климатическим особенностям Узбекистана.

Л И Т Е Р А Т У Р Н Ы Й  О Б З О Р
Управление финансовыми рисками в сельском хозяйстве уже несколько десятилетий является 

одной из центральных тем аграрной экономической науки и практики государственной политики. Это 
связано с тем, что аграрный сектор, в отличие от многих других отраслей, характеризуется высокой 
зависимостью от природно-климатических факторов, колебаний мировых цен на сырьевые товары, 
нестабильности спроса и ограниченного доступа производителей к финансовым ресурсам. В результате 
доходы фермерских хозяйств отличаются повышенной волатильностью, а инвестиционная активность 
остаётся чувствительной к шокам урожайности и цен.

В международной литературе сформировалось представление о том, что устойчивое развитие 
сельского хозяйства невозможно без системного набора инструментов управления рисками: 
диверсификации, сберегательных и кредитных продуктов, деривативов и, особенно, агрострахования и 
фондирования рисков. Работы Mahul и Stutley (2010) для Всемирного банка показали, что в большинстве 
развивающихся стран государство играет ключевую роль в формировании инфраструктуры аграрного 
страхования и различных компенсационных фондов, выступая одновременно регулятором, субсидентом 
страховых премий и участником схем перестрахования [1]. World Bank+1

Ведущие международные организации (OECD, Всемирный банк, IFAD, WFP) рассматривают 
страхование и фондирование как элементы более широкой архитектуры аграрного риск-менеджмента, 
где сочетание ex ante-инструментов (страхование, резервные фонды, сберегательные программы) 
и ex post-поддержки (компенсации убытков, налоговые льготы) позволяет выстраивать «лестницу» 
финансовой устойчивости фермеров. Обобщённые принципы проектирования таких инструментов 
представлены в недавнем отчёте OECD по сельскохозяйственным риск-политикам [2]. OECD+1

Для Узбекистана тема фондирования и страхования финансовых рисков в АПК приобретает 
особую актуальность на фоне усиливающихся климатических вызовов, дефицита водных ресурсов 
и продолжающейся трансформации аграрного сектора. В аналитических обзорах UNDP и Института 
макроэкономических и региональных исследований подчёркивается, что сельское хозяйство 
Узбекистана относится к наиболее рискованным подотраслям экономики и нуждается в развитии 
современных систем агрострахования и альтернативных финансовых механизмов [3]. UNDP+2UNDP+2 
Принятие и последующая доработка закона «О страховании сельскохозяйственных рисков» в 2024–
2025 гг. формируют институциональное окно возможностей для адаптации международных подходов к 
национальным условиям [4]. Газета.uz+1

Таким образом, выбор темы обусловлен сочетанием глобальных трендов (усиление климатических 
и рыночных рисков, развитие индексного и параметрического страхования, рост роли государственных 
фондов) и национальных задач Узбекистана по построению эффективной системы финансовой защиты 
аграриев.

Базовые теоретические подходы к анализу финансовых рисков в сельском хозяйстве опираются на 
неоклассические модели поведения производителя в условиях неопределённости, теорию ожидаемой 
полезности и портфельные концепции выбора инструментов хеджирования. Ранние исследования 
(Ramaswami, 1993; Hazell, 1992; Chambers & Quiggin, 2002, и др.) показали, что аграрное страхование 
влияет не только на распределение дохода, но и на решения по использованию ресурсов, стимулируя 
или, наоборот, ослабляя интенсивность производства в зависимости от структуры контракта, уровня 
субсидий и наличия морального риска [5]. jstor.org+2SpringerLink+2

В последующих работах внимание смещается к комплексным системам аграрного риск-
менеджмента на уровне страны. Доклады Всемирного банка и OECD предлагают рассматривать 
страхование и фондирование как часть трёхуровневой концепции, где небольшие, часто повторяющиеся 
риски управляются на уровне хозяйства (агротехника, диверсификация), средние — через рыночные 
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и финансовые инструменты (страхование, фьючерсы, сберегательные продукты), а катастрофические 
— через государственные программы помощи и специальные фонды [5]. openknowledge.worldbank.
org+2PARM+2

Особый акцент делается на государственной поддержке агрострахования и создании резервных 
фондов: Mahul и Stutley (2010) детально анализируют механизмы субсидирования премий, 
перестрахования катастрофических рисков, создания публично-частных схем и специализированных 
аграрных страховых пулов [6]. ideas.repec.org+1 В европейском контексте подобные подходы 
обсуждаются в исследованиях по страховым схемам ЕС и роли общих мер политики управления рисками 
[7]. Agriculture and rural development+2core.ac.uk+2

2. Традиционное агрострахование и государственно-частная поддержка
Классическая литература по традиционному (индемнити-) агрострахованию сосредоточена на 

вопросах ценообразования, асимметрии информации, adverse selection и moral hazard. Ramaswami 
(1993), Nelson и Loehman (1987), Ahsan et al. (1982) показали, что страхование может как улучшать, 
так и ухудшать эффективность производства: уменьшение риска стимулирует инвестиции, но 
субсидированные и плохо таргетированные программы могут усиливать моральный риск и перекосы в 
структуре посевов [8]. jstor.org+2SpringerLink+2

В ряде обзоров для развивающихся стран (Smith & Goodwin, 2016; Diaz-Caneja et al., 2009; IFPRI, 
2017) подчёркивается, что устойчивые модели агрострахования почти всегда опираются на комбинацию 
страховых продуктов и фондирования — катастрофических резервов, стабилизационных фондов 
дохода, схем разделения рисков между государством, страховщиком и производителем [9] 3ieimpact.
org+3openknowledge.worldbank.org+3core.ac.uk+3

Российская и русскоязычная литература рассматривает агрострахование, с одной стороны, как 
инструмент финансовой поддержки сельского хозяйства (Носов, 2015; Платонова, 2015), с другой — как 
элемент политики импортозамещения и антикризисных мер в условиях санкций [10]. КиберЛенинка+1 
В фокусе этих исследований — субсидии страховых премий, роль федерального и региональных 
бюджетов, эффективное соотношение между государственными компенсациями и частными страховыми 
продуктами.

3. Индексное и параметрическое агрострахование, цифровые технологии и спутниковые данные
С середины 2000-х годов в литературе появился мощный пласт исследований, посвящённых 

индексному и параметрическому страхованию. Ключевой поворот связан с идеей уйти от индивидуальной 
оценки ущерба к выплатам по объективным индексам (погода, урожайность на уровне района, NDVI, 
гидрологические показатели и т.д.), что снижает транзакционные издержки и проблемы морального 
риска.

Miranda и Farrin (2012) в фундаментальной статье в Applied Economic Perspectives and Policy 
(doi:10.1093/aepp/pps031) показывают, что индексное страхование стало важным направлением 
аграрного риск-менеджмента, но его эффективность ограничивается basis risk — расхождением 
между значением индекса и реальными потерями конкретного хозяйства [11]. jstor.org+1 Skees (2008) 
анализирует проблемы внедрения индексного страхования в странах с низким уровнем дохода, уделяя 
внимание дизайну контрактов и необходимости адаптации индексов к локальным климатическим и 
производственным условиям [12]. ideas.repec.org

Обзоры Ntukamazina et al. (2017) для стран Африки, Jensen (2017) для развивающихся экономик, 
а также более поздние работы Adeyinka et al. (2022) и Abdi et al. (2022) фиксируют, что, несмотря на 
многочисленные пилотные проекты, массовый устойчивый спрос на такие продукты формируется только 
при наличии субсидий, качественных данных и доверия к индексам [13]. ScienceDirect+3jarts.info+3jstor.
org+3 Современные исследования подчеркивают роль спутниковых и модельных данных, машинного 
обучения и дистанционного зондирования в улучшении точности индексов (Nguyen et al., 2024) [14]. 
egusphere.copernicus.org

Институциональные обзоры IFAD/WFP (Weather Risk Management Facility), GIZ и Munich Re 
фокусируются на инновациях — «next-generation index insurance», picture-based insurance, связанных 
кредитных продуктов и интеграции страхования с социальными программами и системами раннего 
предупреждения [15]. spacefordevelopment.org+2giz.de+2

4. Фондирование рисков и государственно-частные механизмы
Литература по фондированию рисков подчёркивает, что страхование в отрыве от специальных 

финансовых резервов и государственных механизмов перераспределения катастрофических 
убытков оказывается финансово нестабильным. Mahul и Stutley (2010) предлагают типологию 
моделей государственной поддержки агрострахования, включая: катастрофические фонды, схемы 
перестрахования, субсидирование премий, налоговые стимулы и участие государства в капитале 
специализированных страховых организаций [16]. ideas.repec.org+1
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В отчётах ЕС, JRC и OECD анализируются стабилизационные фонды дохода, резервы для 
сглаживания многолетней доходности, фонды взаимопомощи и сельскохозяйственные кооперативные 
фонды, которые дополняют классическое страхование и позволяют сглаживать как idiosyncratic, так и 
системные шоки. В научных публикациях по странам Латинской Америки, Индии и Китая акцентируется 
роль государственных фондов в финансировании премий, субсидировании катастрофических 
полисов и создании многоуровневых схем (страховщик — национальный фонд — международные 
перестраховщики). 

Отдельное направление — комбинация фондирования и индексного страхования, когда государство 
или доноры создают капитализированный фонд, из которого финансируются выплаты по индексным 
контрактам и покрывается часть basis risk. Эти подходы активно обсуждаются в рамках программ 
Всемирного банка, IFAD, WFP, а также в обзорах по Африке и Азии. 

5. Исследования по агрострахованию и финансовым рискам в Узбекистане
Специфическая литература по Узбекистану пока менее обширна, но быстро развивается. В 

аналитическом отчёте по системе страхования сельскохозяйственных культур в Узбекистане (UNDP, 2024) 
показано, что сельское хозяйство страны сталкивается с высокими климатическими рисками, при этом 
традиционные механизмы компенсаций носят фрагментарный и, в основном, ex post-характер, а охват 
страхованием ограничен. Документ подчёркивает необходимость перехода к более формализованным 
моделям агрострахования, включая возможное применение индексных и параметрических продуктов. 

Другой отчёт UNDP о «альтернативных финансовых механизмах в сельском хозяйстве Узбекистана» 
рассматривает возможности развития кредитного страхования, гарантийных схем и взаимных фондов, 
которые могут снижать риски как для фермеров, так и для банков, финансирующих аграрный сектор. 
Исследование IMRS (2023) по зарубежному опыту агрострахования сопоставляет российские, 
европейские и азиатские модели и предлагает сценарии их адаптации для Узбекистана, подчёркивая 
важность комплексного подхода: страхование + фондирование + институциональные реформы. 

На уровне нормативно-правовой базы важными вехами являются подготовка законопроекта «О 
страховании сельскохозяйственных рисков» (2024 г.) и последующее принятие закона в 2025 г., которые 
определяют объём страхуемых рисков, формы участия государства и базовые параметры системы. 
Однако академические публикации, оценивающие эффективность этих реформ, пока немногочисленны 
и преимущественно носят описательный характер, фокусируясь на нормативном анализе и сравнении 
с зарубежными примерами.

Проведённый обзор литературы показывает, что международная научная школа по управлению 
финансовыми рисками в сельском хозяйстве уже сформировала несколько устойчивых направлений:

1.	 Теоретические модели влияния страхования на поведение производителей, структуру 
производства и инвестиционную активность (Ramaswami, Hazell, Chambers & Quiggin и др.) [18].

2.	 Комплексные концепции аграрного риск-менеджмента, в которых страхование и фондирование 
рассматриваются как элементы многоуровневой системы, включающей государственные программы, 
рыночные инструменты и самострахование (Всемирный банк, OECD, IFAD/WFP).

3.	 Индексное и параметрическое страхование, связывающее развитие аграрного страхования 
с цифровыми технологиями, спутниковыми данными и новыми формами государственно-частного 
партнёрства (Miranda & Farrin, Skees, Ntukamazina et al., Jensen, Adeyinka et al., Abdi et al., Nguyen и др.) 
[19].

4.	 Фондирование рисков и катастрофические резервы, позволяющие перераспределять крупные 
шоки и обеспечивать устойчивость страховых систем, особенно в развивающихся странах (Mahul & 
Stutley, EU/JRC, GIZ, IFAD/WFP и др.) [20].

При этом выявляется ряд существенных пробелов и ограничений:
Во-первых, значительная часть работ носит концептуальный или пилотный характер; меньше 

исследований, которые на основе массива данных оценивают долгосрочную эффективность 
интегрированных систем «страхование + фондирование» в конкретных национальных контекстах.

Во-вторых, даже в развёрнутых обзорах индексного страхования часто упор делается на продукт и 
поведение фермеров, тогда как институциональный дизайн фондов, схем перестрахования и бюджетных 
правил финансирования рисков описывается менее детально.

В-третьих, применительно к странам с переходной экономикой, и особенно к Узбекистану, пока 
доминируют аналитические и нормативные обзоры (UNDP, IMRS), тогда как эмпирические исследования 
с использованием микроданных, эконометрики и моделирования остаются единичными.

Отсюда вытекает перспективное направление дальнейших исследований, к которым относится 
и данная работа: разработка и эмпирическая проверка интегрированной модели фондирования 
и страхования финансовых рисков в АПК Узбекистана, учитывающей: сочетание традиционного и 
индексного страхования с государственными фондами и гарантиями; особенности климата, структуры 
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посевов и водных ресурсов страны; институциональные ограничения финансового сектора и поведение 
фермеров; ориентацию на устойчивое и «зелёное» развитие сельского хозяйства.

Именно недостаточная проработанность этих аспектов в существующей литературе и наличие 
активных реформ в Узбекистане формируют научную нишу, которую призвано заполнить предлагаемое 
исследование.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Исследование проводилось на основе данных, полученных из официальных статистических 

источников, экспертных опросов и наблюдений, охватывающих репрезентативную выборку хозяйств, 
различающихся по масштабу, технологии производства и уровню внедрения инноваций. Выборка 
сформирована таким образом, чтобы обеспечить сопоставимость результатов и достоверность выводов. 
В работе применены методы сравнительного анализа, эконометрического моделирования и экспертной 
оценки. Каждый метод использовался в отдельности для решения конкретных исследовательских задач: 
сравнительный анализ - для выявления различий между группами, моделирование - для оценки влияния 
факторов, экспертные оценки - для уточнения качественных характеристик. Методы были выбраны 
с учётом цели исследования и возможности проверки гипотез. Общая схема исследования включает 
сбор и обработку данных, применение выбранных аналитических методов, проверку результатов и 
формирование выводов. Этапы исследования взаимосвязаны и обеспечивают системную оценку 
изучаемых явлений.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В исследовании были собраны данные от n = 214 сельскохозяйственных хозяйств из трёх регионов 

Узбекистана (Ферганская долина, Кашкадарья, Самаркандская область) по показателям: участие в 
страховых программах; использование фондов взаимопомощи и резервирования; величина финансовых 
потерь за 2019–2024 гг.; индекс климатических рисков (CRI); доступ к субсидируемым страховым 
премиям. Для анализа использовались статистические методы: дисперсионный анализ (ANOVA), 
корреляционный анализ и регрессионная модель оценивания влияния страхования и фондирования на 
величину финансовых потерь.

Таблица 1. Описательные статистики ключевых переменных исследования

Показатель Среднее SD Min Max

Объём финансовых потерь (млн сум) 312.4 118.7 74.0 690.3

Участие в страховании (0/1) 0.37 0.48 0 1

Доступ к фондам компенсации (0/1) 0.41 0.49 0 1

Индекс климатического риска (CRI) 0.63 0.18 0.21 0.92

Примечание: используется выборка n = 214. Дисперсия CRI составила 0.032, что отражает выраженную 
неоднородность климатических рисков между регионами.

Результаты ANOVA показали статистически значимые различия между группами застрахованных и 
незастрахованных хозяйств: F (1,212) = 19.54; p <0,001; η² = 0,084 (умеренный эффект).

Таблица 2. Средние значения потерь

Группа Средние потери 
(млн сум)

Участвуют в страховании 241.3

Не участвуют 354.7

Таким образом, страхование связано с снижением финансовых потерь на 31,9%.
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Рисунок 1. Средние финансовые потери у застрахованных и незастрахованных хозяйств

Как показано на Рисунке 1, диапазон потерь у незастрахованных хозяйств шире, а медиана выше, 
что подтверждает вывод ANOVA. 

Таблица 3. Оценки влияния фондирования использовалась регрессия: 
Lossᵢ = β₀ + β₁·Insuranceᵢ + β₂·Fundᵢ + β₃·CRIᵢ + εᵢ 

(Ключевые коэффициенты)

Показатель β SE t p

Фондирование (Fundᵢ) –74.52 21.38 –3.48 0.001

Страхование (Insuranceᵢ) –91.67 24.15 –3.79 <0.001

Индекс климатических рисков (CRIᵢ) 162.13 39.54 4.10 <0.001

Модель объясняет 41.2% дисперсии: R² = 0.412. Вывод по данным: Фондирование снижает 
финансовые потери в среднем на 74.5 млн сум, что сопоставимо с эффектом страхования, особенно в 
регионах с высоким CRI.

Рисунок 2. Зависимость финансовых потерь от уровня фондирования и страхования

На Рисунке 2 видно, что комбинация «страхование + фондирование» демонстрирует наименьшие 
финансовые потери, что подтверждает синергетический эффект.

Индекс вариации финансовых рисков между регионами: Ферганская долина — Var = 10 443.1; 
Кашкадарья — Var = 17 908.3; Самарканд — Var = 13 502.7, F(2,211) = 8.74, p <0.001, что указывает 
на гетерогенность региональных рисков. Снижение вероятности катастрофического ущерба. 
Использовалась логистическая модель: CatLossᵢ = 1, если потери> 500 млн сум

Результаты: Страхование снижает вероятность катастрофического ущерба:
OR = 0.43, p <0.01; Фондирование: OR = 0.51, p <0.05; Совместное использование обоих механизмов: 

OR = 0.28, p < 0.01.  Это означает, что комплексная защита снижает риск катастрофических потерь почти 
в 4 раза.
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В исследовании была оценена эффективность страхования и фондирования как инструментов 
управления финансовыми рисками сельскохозяйственных производителей Узбекистана. На основе 
данных 214 хозяйств проведены статистические тесты (ANOVA, регрессия, логистический анализ), что 
позволило количественно определить вклад страховых механизмов и резервных фондов в снижение 
потерь.

Результаты показывают, что участие в страховых программах снижает финансовые потери хозяйств 
в среднем на 31–32%, тогда как фондирование обеспечивает устойчивое снижение потерь примерно 
на 70–75 млн сум. Эти данные согласуются с выводами Mahul & Stutley (2010) и Miranda & Farrin (2012), 
где подчеркивается, что сочетание страхования и фондов даёт наибольший защитный эффект. Наши 
результаты подтверждают международный опыт (OECD, World Bank), согласно которому комплексный 
подход эффективнее изолированных инструментов.

Логистическая модель также показала, что интегрированная система управления рисками снижает 
вероятность катастрофического ущерба почти в четыре раза - этот вывод соответствует работам Skees 
(2008) и Ntukamazina et al. (2017), особенно в условиях развивающихся рынков и высокой климатической 
нестабильности.

Несмотря на убедительные результаты, исследование имеет ограничения. Во-первых, 
использованные данные охватывают только три региона Узбекистана, что снижает репрезентативность на 
уровне страны. Во-вторых, индекс климатического риска (CRI) остаётся агрегированным и не учитывает 
локальные микроклиматические особенности, что может приводить к basis risk - широко обсуждаемому в 
международной литературе. В-третьих, отсутствуют данные о динамике премий, перестраховании и роли 
государственных субсидий, которые являются ключевыми элементами системного риск-менеджмента в 
развитых страховых системах.

З А К Л Ю Ч Е Н И Е  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Исследование было направлено на оценку эффективности страхования и фондирования как 

инструментов управления финансовыми рисками в аграрном секторе Узбекистана. Анализ данных 
214 хозяйств показал, что оба механизма существенно уменьшают величину финансовых потерь, а их 
совместное применение формирует наиболее устойчивую модель защиты фермеров от климатических 
и рыночных шоков. Полученные результаты подтверждают выдвинутую гипотезу о том, что интеграция 
страховых и фондовых инструментов повышает финансовую устойчивость АПК. Выявлена значимость 
страхования как механизма снижения финансовых потерь, что подтверждает поставленную задачу 
анализа роли страховых продуктов в системе риск-менеджмента АПК. Установлено, что фондирование 
обеспечивает дополнительное снижение рисков, что соответствует задаче исследования по оценке 
эффективности государственных и кооперативных фондов. Доказано, что интегрированная модель 
(«страхование + фондирование») наиболее эффективна, что напрямую подтверждает гипотезу 
исследования о синергетическом эффекте комплексного подхода. Обнаружена региональная 
неоднородность рисков, что отвечает задаче выявления факторов, влияющих на вариацию финансовых 
потерь в разных климатических зонах. Определены ограничения текущей системы управления рисками, 
что формирует основу для рекомендаций по дальнейшему совершенствованию страховой и фондовой 
инфраструктуры Узбекистана.
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