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GLOBAL XAVFLARNING KESKINLASHUVI
SHAROITIDA QAYTA SUG'URTANI
RIVOJLANTIRISH ISTIQBOLLARI

Norov Zarif Shamsiddinovich

Toshkent davlat igtisodiyot universiteti mustaqil tadgiqotchisi
Email:_norov_101@gmail.com

ORCID: 0010-0089-4458-110

Annotatsiya. Ushbu maqolada global xavflarning kuchayishi sharoitida gayta sug‘urta bozorining rivojlanish istigbollari
tahlil qilingan. Geosiyosiy begarorlik, savdo cheklovlari, igtisodiy sanksiyalar, kiberxavflar va ta’minot zanjirlaridagi
uzilishlar qayta sug‘urtaning xalgaro faoliyati hamda risklarni boshgarish mexanizmlariga ko‘rsatayotgan ta'sir ilmiy
asosda yoritilgan. Tadgiqotda transchegaraviy gayta sug‘urta amaliyotidagi regulyativ farglar, konsentratsiya xavfi va
axborot almashinuvidagi to‘siglar chuqur tahlil gilingan. IAIS ma’lumotlari asosida global qayta sug‘urta mukofotlari,
aktivlar tarkibi va bozor segmentlarining geografik tagsimoti bo‘yicha kuzatilayotgan tendensiyalar baholangan. Natijalar
gayta sug‘urta bozorining barqgarorligini ta’minlash uchun diversifikatsiya strategiyalaridan foydalanish, kapital bozorlarini
jalb etish hamda regulyatorlar o‘rtasidagi hamkorlikni kuchaytirish muhimligini ko‘rsatadi.

Kalit so‘zlar: gayta sug‘urta, global xavflar, geosiyosiy risklar, parametrik sug‘urta, ILS, IAIS, risklarni boshqarish.

Abstract. This article analyzes the development prospects of the reinsurance market under the intensifying landscape of
global risks. It examines how geopolitical instability, trade tensions, economic sanctions, cyber threats, and disruptions
in supply chains affect the international operations and risk management practices of reinsurance companies. The study
highlights the growing importance of innovative solutions such as including regulatory fragmentation, concentration risk,
information-sharing barriers, and transparency issues are also thoroughly evaluated. Based on IAIS data, the paper
assesses global reinsurance premiums, asset structures, and regional market shares. The findings demonstrate that
enhancing diversification strategies, strengthening cooperation between regulators, and expanding access to capital
markets are crucial for ensuring the long-term stability and resilience of the reinsurance sector amid heightened global
uncertainty.

Key words: reinsurance, global risks, geopolitical uncertainty, parametric reinsurance, ILS, IAIS, risk management.

AHHOTauus. B pgaHHOM cTaTbe aHanu3vpyloTcsl MEPCMNEKTUBbI Pas3BUTUS pbiHKA MEPECTPaxOBaHUSA B  YCIOBUSIX
ycunuearowmxcs rnobanbHbIX puUckoB. PaccmaTpuBaercs BMSIHUE TeOMONUMTUYECKON HecTabunbHOCTW, TOProBbiX
KOHCIMKTOB, 9KOHOMUYECKMX CaHKLUI, KWbepyrpos 1 HapyLUEHWiA B riobanbHbIX Lienovkax NoCTaBoK Ha MeXayHapoaHyo
OEATENbHOCTb NEPECTPAXOBOYHbLIX KOMMAHWUIA Y UX NPAKTUKU yNpaBneHus puckamu. B nccnegoBaHuy nogvepkmBaeTcs
pacTyLiasi 3Ha4MMOCTb MHHOBALMOHHbIX PELLUEHWUI, a Takke NoAPOOHO OLIEHMBAKTCS Takue BbI30BbI, Kak hparmeHTaums
peryrnvpoBaHusi, KOHLEHTPaALMOHHbIE puUcki, Gapbepbl B 0OMeHe MHopmaunen u npobrnembl npospadyHocTy. Ha
OocHoBe AaHHbIx |AIS aHanusmpyoTcs rnobanbHble NEPecTpPaxoBOYHbLIE MPEMUM, CTPYKTYpa aKkTUBOB U permoHanbHoe
pacnpefenenne pblHOYHbIX Aonei. [MonyyYyeHHble pe3ynbTaThl NOKasbliBaOT, YTO YCUIEHUE CTpaTermin Aueepcudukaumm,
YKPENneHne COTPpyAHWYECTBA MEXOy PErynstopaMu M pacluMpeHne [OCTyrna K pblHKaM Kamutana UMEelT KioveBoe
3HayeHne ans obecneveHnss OONTOCPOYHOM YCTOMYMBOCTM M CTABMIIBHOCTM CEKTOpa MEpPecTpaxoBaHWs B YCIOBUSIX
pacTyLLle MMPOBOI HEONPEAENEHHOCTM.

KnioueBble croBa: nepectpaxoBaHue, rrnobanbHble PUCKU, reononmMTuyeckas HeonpeaenéHHOCTb, napaMeTpuyeckoe
nepectpaxoBaHue, ILS, IAIS, ynpaBneHue puckamu.
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KIRISH

Global geosiyosiy xavflarning keskinlashuvi, igtisodiy beqarorlik va moliya bozorlaridagi volatillik sharoitida
gayta sug‘urta bozori sug‘urta sektorining eng muhim bargarorlashtiruvchi mexanizmlaridan biri sifatida alohida
ahamiyat kasb etmoqda. Qurolli mojarolar, savdo keskinliklari, igtisodiy sanksiyalar, kiberxavflar va ta’minot
zanjirlaridagi uzilishlar sug‘urtachilar uchun yangi turdagi risklar hamda murakkabliklarni yuzaga keltirmoqda.
Bunday sharoitda gqayta sug‘urta kompaniyalari risklarni geografik diversifikatsiya qilish, kapitalni himoyalash,
parametrik sug‘urta, Big Data, sun’iy intellekt va ILS kabi innovatsion yondashuvlarni keng joriy etishga majbur
bo‘Imogda. Xalgaro sug‘urta nazoratchilari assotsiatsiyasi (IAIS) ma’lumotlariga ko‘ra, 2023-yilda qayta
sug‘urta mukofotlarining 900 milliard dollardan oshishi ushbu bozorning jahon moliyaviy tizimidagi rolini yanada
kuchaytirganini ko‘rsatadi. Shunday ekan, global xavflar fonida qayta sug‘urtani rivojlantirish istigbollarini chuqur
tahlil qilish, risklarni boshqarish mexanizmlarini takomillashtirish hamda regulyator talablariga moslashuvchan
yondashuvlar ishlab chigish bugungi kundagi eng dolzarb vazifalardan biridir.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

So‘nggi tadqgiqotlar global qayta sug‘urta bozorida geosiyosiy noaniglik, makroigtisodiy volatillik va tizimli
zarbalar ta’sirining ortib borayotganini ko‘rsatmogda. Swiss Re Institute (2023) va IAIS (2024) kabi ilmiy
manbalarda ta’kidlanishicha, geosiyosiy keskinliklar, ta’'minot zanjirlaridagi uzilishlar, inflyatsion bosimlar va
foiz stavkalari o‘zgaruvchanligi global xavf landshaftini tubdan o‘zgartirmoqgda. Tadgigotlar ushbu xavflarning
uzatish kanallari bir nechta yo‘nalishlarda namoyon bo'lishini ko‘rsatadi: investitsiya daromadlarining kamayishi,
operatsion uzilishlarning kuchayishi, hayot va hayotdan tashqari sug‘urta segmentlarida da’volar sonining
ortishi shular jumlasidan.

Cummins va Weiss (2014), shuningdek Outreville (2019) tomonidan olib borilgan ilmiy izlanishlarda qayta
sug‘urta yuqori global noaniglik davrlarida sug‘urta sanoati uchun makrobargarorlashtiruvchi mexanizm sifatida
garalib, kapital bosimini yumshatishi, risklarni diversifikatsiya qilishi va transchegaraviy risk almashinuvini
kuchaytirishi ta’kidlanadi. Yangi shakllanayotgan risklar bo‘yicha ilmiy adabiyotlar esa kiberxavflar, iglim
bilan bog‘lig ofatlar, pandemiyalar kabi tizimli xavf turlarining ortib borayotganini hamda gayta sug‘urta
mexanizmlarining ilg‘or modellashtirish va parametrik tuzilmalar asosida takomillashtirilishi zarurligini qayd
etadi.

Adabiyotlarning yana bir yo‘nalishi gayta sug‘urta bozorining tarkibiy transformatsiyasiga garatilgan. Muller
va Schmeiser (2021), shuningdek PWC (2022) tadqgigotlarida kapital bozorlarining, aynigsa insurance-linked
securities (ILS) kabi sug‘urta bilan bog‘liqg gimmatli gog‘ozlarning ahamiyati ortib, global gayta sug‘urta kapitalining
15 foizidan ortig‘ini tashkil etayotgani qayd etiladi. Boshga bir qator tadgiqotlarda regulyativ parchalanganlik —
ya’ni Solvency II, NAIC va Bermuda prudensial tizimlari kabi turli tartibga solish rejimlari — transchegaraviy qayta
sug‘urta amaliyotida nomuvofigliklar, muvofiglik xarajatlarining oshishi va murakkablikning kuchayishiga sabab
bo‘layotgani ta’kidlanadi. Shu bilan birga, texnologik innovatsiyalar qayta sug‘urta jarayonlarini modernizatsiya
gilishning muhim omili sifatida baholanadi. InsurTech va RegTech bo'yicha ilmiy manbalarda Big Data
analitikasi, sun’iy intellekt, blokcheyn asosidagi aglli shartnomalar hamda ilg‘or ofat modellari underwriting
anigligini oshirishi, shaffoflikni kuchaytirishi va operatsion samaradorlikni yaxshilashi ko‘rsatiladi. Umuman
olganda, mavjud ilmiy adabiyotlar qayta sug‘urta bozorining uzoq muddatli barqarorligi va raqobatbardoshligini
ta’minlash uchun risklarni diversifikatsiya qilish strategiyalarini kuchaytirish, xalgaro regulyatorlar o‘rtasidagi
hamkorlikni chuqurlashtirish hamda ragamli texnologiyalarni keng integratsiya qilish zarurligini ta’kidlaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgiqgot metodologiyasi gayta sug‘urta bozoriga oid ma’lumotlarni xalgaro regulyatorlar hisobotlari, Swiss
Re Institute va IAIS statistik bazalaridan yig‘ish hamda ularni tagqoslama va trend tahlili orgali baholashga
asoslanadi. Shuningdek, geosiyosiy xavflar va investitsion tarkib bo‘yicha indikatorlar o‘zaro bog'liglikda
igtisodiy-analitik usullar bilan tahlil gilindi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Geopolitik xatarlar sug‘urta sektoriga bir nechta uzatish kanallari orgali ta’sir ko‘rsatadi: iqtisodiy o‘sishning
sekinlashuvi, investitsiya portfellaridagi xavflarning ortishi, operatsion uzilishlar va da’volar sonining ko‘payishi
shular jumlasidan. Aynigsa, hayot sug‘urtasi kompaniyalari investitsion portfellarida sezilarli bosimni his
gilmoqda, umumiy (non-life) sug‘urtalovchilar esa mahsulotlar hamda majburiyatlar orgali ikkilamchi ta’sirlarga
duch kelmoqgda. Bundan tashqari, regulyator o‘zgarishlari, kiberxavfsizlikka tahdidlar, ta’'minot zanjirlarining
uzilishi va iqtisodiy sanksiyalar sug‘urtachilar uchun operatsion xatarlarni kuchaytirmogda. Shu bois, ushbu
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kanallarni to‘g‘ri anglash sug‘urtachilar
(1-jadval).

1-jadval. Geosiyosiy xavf va uning sug‘urta

uchun risklarni samarali boshgarishning muhim sharti hisoblanadi

sohasiga ta’sir doirasi!
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Geosiyosiy xavf

Hayot sug‘urtasi (Life)

Hayotdan tashqari sug‘urta (Non-life)

Siyosiy begarorlik (saylovlardagi
tartibsizliklar, fugarolik urushi, mojarolar
igtisodiy pasayishga olib kelishi mumkin)

Aholi daromadining kamayishi,
mahsulotlarga talabning
tushishi, polislarni bekor

gilish darajasining oshishi va
investitsiya daromadlariga ta’sir.

Mulkiy zarar va biznesning to‘xtashi
bilan bog'liq yuqgori da’volar, narxlash
strategiyalariga o'zgartirishlar kiritish va
biznesni davom ettirishda giyinchiliklar.

Savdo mojarolari va iqtisodiy
sanksiyalar (savdo urushlari,
igtisodiy sanksiyalar igtisodiy osishni
sekinlashtiradi, bozor beqgarorligini
oshiradi)

Iste’molchilar xarajatlarining
gisgarishi va valyuta xavflarining
oshishi.

Global ta’'minot zanjiridagi uzilishlar va
tartibga solishdagi qiyinchiliklar biznes
uzilishi da’volariga va investitsiya
portfellariga salbiy ta’sir ko‘rsatadi.

Harbiy mojarolar va terrorizm (iqtisodiy
faollikka ta’sir giladi, jismoniy zarar
keltiradi va o‘lim ko‘rsatkichlarini oshiradi)

Sug‘urta da’volari va risklarning
ortishi.

Mulkiy zarar va biznes uzilishi da’volari,
narxlash strategiyalariga va operatsion

rejalarga tuzatishlar kiritishni talab giladi.

Kiberxavflar va kiberurush (kompyuter
tizimlariga hujumlar, davlat tomonidan
go‘llab-quvvatlangan hujumlar boshqa
davlatning muhim infratuzilmasiga zarar
yetkazishi)

Ma’lumotlar oqishi, tartibga
soluvchi jarimalar va obro‘ga
putur yetkazish.

Kiber sug‘urta bo‘yicha da’volarning
ortishi va yuqori risklar, kuchaytirilgan
kiberxavfsizlik choralari va narxlashdagi
o‘zgarishlar.

Qonunchilik va siyosatdagi o‘zgarishlar
(hukumat siyosati va qoidalaridagi
o'zgarishlar global barqarorlik va savdoga
ta’sir giladi, noaniglik va muvofiglik
muammolarini yuzaga keltiradi)

Muvofiglik xarajatlarining
oshishi foydalilikka salbiy ta’sir
giladi, mahsulot va narxlash
strategiyalarini gayta ko‘rib
chigishni talab qiladi.

Sug‘urta amaliyotlariga va bozor kirish
imkoniyatlariga ta’sir ko‘rsatib, yuqori
muvofiglik xarajatlariga olib keladi.

ljtimoiy tartibsizliklar va fuqarolik
harakatlari (noroziliklar, namoyishlar, ish
tashlashlar igtisodiy faollikka ta’sir giladi)

Mahsulotlarga talabning
kamayishi va operatsion
giyinchiliklar.

Mulkiy zarar bo'yicha da’volar va
biznes uzilishi, sug‘urta va narxlashdagi
o‘zgarishlarni talab giladi.

Savdo urushlari va proteksionizm
(global ta’'minot zanjirlarini buzadi va
xarajatlarni oshiradi)

Mahsulotlarga talabning
kamayishi va investitsiya
daromadlariga ta’sir.

Da'volar xarajatlari va biznes uzilishi
ortadi, bu esa sug‘urtada ehtiyotkorlikni
oshiradi va polis narxlarining
ko'tarilishiga olib keladi.

Sug‘urta bozorida alternativ aktivlarning ulushi tobora ortib borayotgani moliyaviy barqgarorlik nugtayi
nazaridan alohida e’tiborni talab etadi. Xususan, uzatish kanallari ta’siri ikki asosiy omil orgali namoyon bo‘ladi:
birinchidan, sug‘urtachilar portfelidagi alternativ aktivlarning ulushi ichki xavf sifatida shakllanadi, ikkinchidan
esa, moliya bozoridagi umumiy alternativ investitsiyalar hajmidan sug‘urtachilar hissasi tashqgi xavf ko'rinishida
namoyon bo‘ladi. Agar portfel tarkibida alternativ aktivlar ulushi past bo‘lsa, hatto katta yo‘qotishlar sodir bo‘lsa
ham, ular sug‘urtachilarning umumiy solventligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmaydi. Shu bois, risklarning asosiy
gismi ayrim yirik sug‘urtachilarda to‘plangani, ko‘pchilik ishtirokchilarning esa ehtiyotkorlik bilan diversifikatsiya
gilayotgani moliyaviy bargarorlikka nisbatan potensial xavfni kamaytiradi (2-jadval).

1 Global Insurance Market Report 2025.ma’lumotlari asosida tayyorlandi.
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2-jadval. Transchegaraviy qayta sug‘urta amaliyotida risklar va ularni boshqarish yechimlari?

Asosiy yo‘nalish

Xavotirlar

Yechimlar

Regulyativ farglardan
foydalanish xavfi

Kapital, risk va moliyaviy boshgaruv uchun
go‘llanadi, lekin regulyativ farglardan
foydalanish xavfi mavjud.

Transchegaraviy bitimlarda yagona standartlar
ishlab chigish va regulyatorlar o‘rtasida
muvofiglikni kuchaytirish.

Konsentratsiya riski

Bir nechta reinsurer va yurisdiksiyalar
hajmning katta gismini egallab olishi tizimli
risklarni kuchaytirishi mumkin.

Diversifikatsiya mexanizmlarini kengaytirish va
nazorat organlari tomonidan limitlar belgilash.

Bilim yetishmasligi
xavfi

Turli yurisdiksiyalardagi prudensial
ramkalarni to‘liq tushunmaslik samarali
nazoratga to‘sqinlik giladi.

Regulyatorlar va sug‘urtachilar uchun
xalgaro ta’lim dasturlari va axborot almashuv
platformalarini joriy qilish.

Axborot almashishdagi
to‘siglar

Yetarli ma’lumot bo‘lmagani risklarni
kompleks tushunishni giyinlashtiradi

Mamlakatlararo hamkorlikda yagona hisobot
standartlari va shaffoflik talablarini ishlab
chigish.

Foydalilik maqgsadlari
to‘gnashuvi

Aktiv menager va gayta sug’urtar bir
guruh tarkibida bo‘lsa, foyda magsadlari
gayta sug’urta risk ishtahasiga ta’sir gilishi
mumekin.

Mustaqil risk boshqaruv komitetlari tashkil etish
va manfaatlar to‘gnashuvini cheklovchi ichki
siyosatlarni joriy etish.

IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

Murakkablik ortishi

Retrotsessiya va SPV(special purpose
vehicles) kabi elementlar shaffoflikni
pasaytirishi va tushunishni giyinlashtirishi
mumkin.

Murakkab shartnomalar uchun
standartlashtirilgan hujjatlash va
regulyatorlarning majburiy ekspertizasi.

Buxgalteriya
standartlariga rioya

Zaxiralar hisobini ganday va ganchalik

tez-tez tekshirish lozimligi savollar tug‘diradi.

Buxgalteriya standartlarini uyg‘unlashtirish va
muntazam audit mexanizmlarini joriy etish.

Qayta qabul qilish riski
(Recapture riski)

Qaytarib olish jarayonida likvid bo’lmagan
yoki murakkab aktivlar muammolari yuzaga
kelishi mumkin.

Qayta gabul qilish riski bo‘yicha aniq
protseduralarni ishlab chigish va portfelni gayta
balanslash uchun maxsus rezerv fondlarini
yaratish.

Aktivlarni farglash
qiyinligi

Moliyaviy hisobotlarda ceded va retained
aktivlarni ajratish murakkabligi mavjud.

Aktivlarni ajratish bo'yicha majburiy reporting
standartlarini joriy etish va xalgaro IFRS
goidalarini kuchaytirish.

Qayta sug‘urta jahon moliya tizimida risklarni tagsimlash va barqgarorlikni ta’minlashning eng muhim
mexanizmlaridan biri hisoblanadi. So‘nggi yillarda gayta sug‘urta bozori global migyosda yangi chaqiriglar va
imkoniyatlarga duch kelmoqgda.

Birinchidan, geosiyosiy va iqtisodiy noanigliklar — qurolli mojarolar, savdo keskinliklari va inflyatsion
bosimlarning kuchayishi qayta sug‘urtaning xalqaro faoliyatiga bevosita ta’sir ko‘rsatmoqda. Reasurans
kompaniyalari geografik diversifikatsiyani kuchaytirishga hamda turli hududlardagi siyosiy risklarni yanada
chuqurrog baholashga majbur bo‘lmoqda.

Ikkinchidan, katta xavf va yangi shakllanayotgan risklar — kiberxavf, iglim o‘zgarishi, tabiiy ofatlar va
pandemiyalar gayta sug‘urta portfellarida tobora katta o'rin egallamoqda. Aynigsa, parametrik gayta sug‘urta,
ya’ni ma’lum indikatorlar asosida avtomatik to‘lov mexanizmi jadal ommalashib bormoqda.

Uchinchi muhim yo‘nalish kapital bozorlarining rolidir. An’anaviy qayta sug‘urtadan tashqari, kapital bozori
orqali Insurance-Linked Securities (ILS) — sug‘urta bilan bog‘liq gimmatli qog‘ozlar ulushining ortib borishi
reasurans kompaniyalari uchun qo‘shimcha moliyaviy manba yaratib, risklarni kengroq diversifikatsiya qilish
imkoniyatini bermoqda.

To‘rtinchidan, ragamli transformatsiya jarayonlari gayta sug‘urta faoliyatida sezilarli o‘’zgarishlarga sabab
bo‘lmoqda. Katta ma’lumotlar (Big Data), sun’iy intellekt (Al) va blokcheyn texnologiyalarining qo‘llanilishi
underwriting, risk baholash va da’volarni boshgarishni yanada shaffof, tezkor va samarali gilmoqda.

Beshinchidan, regulyator talablari qayta sug‘urta kompaniyalaridan yuqori kapital yetarliligini ta’minlashni
talab qgilmoqgda. Solvency Il kabi xalgaro standartlar bozorga kirish uchun ma’lum cheklovlar yaratgani bilan,
tizimning bargarorligini mustahkamlashga xizmat qiladi.

2 Maullif tomonidan adabiyotlarni o’rganish davomida tayyorlandi.
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Global moliyaviy beqarorlik sharoitida gayta sug‘urta bozori sug‘urta sektorining eng muhim
bargarorlashtiruvchi mexanizmlaridan biri sifatida qaraladi. Xalgaro sug‘urta nazoratchilari assotsiatsiyasi
(IAIS) tomonidan olib borilgan tadgiqotlar shuni ko'rsatadiki, qayta sug‘urta bozori hajmi yildan-yilga kengayib,
2023-yil oxiriga kelib yalpi qayta sug‘urta mukofotlari 900 milliard AQSH dollaridan oshgan (1-rasm).

Qayta sug'urta mukofotlari (2003-2023)
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1-rasm. Qayta sug‘urta mukofotlari tahlili®

Shu bilan birga, sof qayta sug‘urta mukofotlari 2023-yilda 14 foizga o'sib, 630 milliard dollardan ortgan.
Ushbu ko‘rsatkich gayta sug‘urta bozorining global moliya tizimidagi barqarorlikni ta’minlashdagi rolini yanada
kuchaytirayotganini ko‘rsatadi. Bunda Bermuda va AQSH birgalikda global sof gayta sug‘urta mukofotlarining
50 foizidan ortig‘ini tashkil etib, dunyo bo‘yicha eng yirik qayta sug‘urta bozori sifatida yetakchi o‘rin egallab
kelmogda (2-rasm).

2023-yil yakuni bo'yicha hududlar kesimida qayta 2023-yil yakuni bo'yicha hududlar kesimida qayta
sug‘urta yalpi mukofotlari ulushi (%) sug'urta sof mukofotlari ulushi (%)
Boshga 8.1% Boshqga 5.9%

Lyuksemburg 2.1%

Lyuksemburg 2.1%
Singapur 2.3%

Bermuda 28.7% Singapur 2.6% Bermuda 30.0%

Fransiya 2.6% Fransiya 2.6%
Xitoy 3.8% Xitoy 3.4%
Irlandiya 4.0%
Irlandiya 4.5% \ Britaniya 2.2%

Britaniya 5.9% Shvetsariya 9.9%

Shvetsariya 9.5%

AQSh 19.4% Germaniya 12.7%
) AQSh 25.4%
Germaniya 13.2%

2-rasm. 2023-yil yakuni bo‘yicha mintaqalarning yalpi va sof qayta sug‘urta mukofotlaridagi ulushi tahlili (%)*

IAIS ma’lumotlariga ko‘ra, qayta sug‘urta kompaniyalari investitsion faoliyatida asosiy aktiv sinflari korporativ
garz majburiyatlari (24%) va aksiyalar (25%) hisoblanadi. Ushbu tarkib qayta sug‘urta kompaniyalarining yuqori
likvidlik hamda daromadlilikni ta’minlash uchun bargaror moliyaviy instrumentlarga kengroq tayanayotganini
ko‘rsatadi (3-rasm).

3 IAIS SWM 2024 (reinsurance component and GRMS) ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
4 IAIS SWM 2024 (reinsurance component and GRMS) ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
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Qayta sug‘urta sektorining aktivlar tarkibi, %

Dunyo Osiyo & Okeaniya Yevropa & Afrika Amerika
100%

90%
80%
70%
60%

£ 50%
40%
30%
20%
10%

0%

M Qimmatli gog'ozlar Korporativ garz H Mugobil gayta sug'urta B Suveren garz
Ko'chmas mulk M Kreditlar va ipoteka Qimmatli qog'ozlashtirish W DACikechiktirilgan shartnoma tuzish xarajatlari)
Hl Nagd pul Roshqa qayta sug‘urta aktiviari  MlYalpi qayta tiklanadigan mablag'lar | Boshga aktiviar

3-rasm. 2023-yil yakuni bo‘yicha qayta sug‘urta sektorining aktivlar tarkibi, (%)°

Umuman olganda, gayta sug‘urtachilarning kreditlar, ipoteka va ko‘chmas mulkka yo‘naltiriigan sarmoyalari
cheklangan bo‘lib golmogda. Bu holat bir tomondan risklarni diversifikatsiya qilishning yetarli darajada amalga
oshirilayotganini, boshqa tomondan esa hayot va umumiy gayta sug‘urta segmentlari tarkibining hududiy farglari
bilan izohlanadi. Xususan, Amerikada hayot gayta sug‘urta biznesining yuqori ulushi investitsion portfellarda
uzoq muddatli aktivlarga nisbatan ko‘proq talabni shakllantirgan.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O'tkazilgan tahlillar shuni ko‘rsatadiki, global xavflarning keskinlashuvi sharoitida qayta sug‘urta
mexanizmlarini takomillashtirish O‘zbekiston sug‘urta bozorining moliyaviy barqarorligini ta’minlashda strategik
ahamiyat kasb etadi. Birinchi navbatda, sug‘urta kompaniyalarining moliyaviy holatini baholashda qayta
sug‘urtaning qamrov darajasi uchun maxsus indikatorni joriy etish magsadga muvofiqdir. Ushbu indikator
sug‘urtachilarning yuqori xavfli majburiyatlarni gayta taqsimlashdagi faoliyatini normativ asosda baholash
imkonini yaratib, bozor ishtirokchilarining risklarni boshgarish madaniyatini oshiradi.

Ikkinchidan, O‘zbekiston sharoitida qayta sug‘urta shartnomalarini tanlashda riskga asoslangan reyting
tizimini yaratish zarur. Ushbu tizim kompaniyalarga risklarni differensial baholash, ularni segmentlashtirish va
har bir xavf turiga mos optimal gayta sug‘urta sxemasini aniglash imkonini beradi. Bunday yondashuv bozorning
sog‘lom ragobatini shakllantirib, gayta sug‘urta portfellarining umumiy samaradorligini oshiradi.

Uchinchidan, xalqaro tajribada keng qo'llanilayotgan katastrofik obligatsiyalar (Cat-bonds) va insurance-
linked securities (ILS) kabi innovatsion gayta sug‘urta vositalarini milliy gonunchilik doirasida sinov tarigasida
joriy etish magsadga muvofiqdir. Bunday instrumentlar tabiiy ofatlar, epidemiya, iglim risklari va tizimli moliyaviy
zarbalarga qarshi qo‘shimcha moliyalashtirish manbai sifatida xizmat qilib, sug‘urta sektorining kapital
yetarliligini mustahkamlaydi.

To'rtinchidan, davlat ishtirokidagi gayta sug‘urtalovchi tashkilotni tashkil etish O‘zbekiston sug‘urta
bozorining institutsional barqgarorligini sezilarli darajada oshirishi mumkin. Bunday tuzilma bir tomondan yirik
majburiyatli risklarni markazlashtiriigan tartibda gayta tagsimlaydi, ikkinchi tomondan esa xususiy sug‘urta
kompaniyalarini yirik, uzoqg muddatli va infratuzilmaviy loyihalarda faol ishtirok etishga rag‘batlantiradi. Bu esa
sug‘urta bozorining investitsion jozibadorligini oshirish va keng ko‘lamli igtisodiy loyihalarni moliyalashtirish
imkoniyatlarini kengaytiradi.

Umuman olganda, taklif etiigan ushbu mexanizmlar qayta sug‘urta tizimini modernizatsiya qilish, bozor
ishtirokchilarining moliyaviy chidamliligini oshirish, global xavflarga moslashuvchanlikni kuchaytirish hamda
sug‘urta sektorini xalgaro standartlarga yaqinlashtirishda muhim o‘rin tutadi.

5 IAIS SWM 2024 (reinsurance component and GRMS) ma’lumotlari asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
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