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IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

fi\l/iv YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2025-yil, dekabr. Ne 12-son.

MOLIYAVIY HISOBOTNING XALQARO
STANDARTLARI ASOSIDA MOLIYAVIY
AKTIVLARNI TAN OLISH

Odiljonova Oybarchin Fayzullo gizi

Toshkent davlat igtisodiyot universiteti

Buxgalteriya hisobi kafedrasi tayanch doktaranti,
ISFT instituti Buxgalteriya hisobi kafedrasi o‘gituvchisi
ORCID: 0009-0009-8134-3059

Annotatsiya. Magolada moliyaviy hisobotlarning xalqaro standartlari (MHXS/IFRS) asosida aktivlar, aynigsa moliyaviy
aktivliarning tan olinishi, baholanishi va e'tirof etilishi tartibi o‘rganilgan, shuningdek, bu jarayon milliy buxgalteriya
hisob amaliyoti bilan taggoslangan. Shuningdek, Xalgaro moliyaviy hisobot standartlariga asoslangan holda moliyaviy
aktivlarning tan olinishi bo‘yicha milliy amaliyotdagi mavjud tafovutlar tizimli tarzda tahlil gilingan.

Kalit so‘zlar: Aktiv, moliyaviy aktiv, moliyaviy majburiyat, igtisodiy resurs, pul.

Abstract. The article examines the recognition, measurement, and presentation of assets, particularly financial assets,
under the International Financial Reporting Standards (IFRS), and compares these processes with national accounting
practices. Furthermore, the differences in the recognition of financial assets in the national practice, compared to IFRS,
are systematically analyzed.

Key words: Asset, financial asset, financial liability, economic resource, money.

AHHOTauus. B cTaTbe M3yyeHbl NpaBuna NpU3HaHUs, OLEHKN Y OTPaXXEHUSI aKTUBOB, 0COBEHHO (DMHAHCOBbLIX aKTVBOB, B
cooTBeTCTBUM ¢ MexayHapogHbIMU cTaHAapTamuy mHaHcoBor ot4eTHocTn (MCPO/IFRS), a Takke npoBegeHo cpaBHeHNEe
3TUX NPOLECCOB C HALMOHanbHOW NpakTUKon Byxrantepckoro yyeTta. Kpome Toro, cuctemaTuyeckm npoaHannsnpoBaHbl
pasnuuusi B HaUMOHanNbHOM NPakTUKe NPU3HaHUSA PMHAHCOBBIX aKTUMBOB Mo cpaBHeHuto ¢ MCPO.

Kntouesble cnosa: AKTB, (OMHAHCOBbIV aKTUB, (hMHAHCOBOE 005a3aTeNnbCTBO, SKOHOMUYECKUI pecypc, AeHbrun.

KIRISH

Tadqigot predmeti — IFRS 9 va boshqa tegishli MHXSIlarda belgilangan normalarga muvofiq moliyaviy
aktivlarni tan olishning nazariy-metodologik asoslari, baholash modellari, ularni tasniflash mezonlari hamda
moliyaviy hisobotda aks ettirilish tamoyillaridir.

Mavzuning asosiy magsadi — MHXS talablari asosida moliyaviy aktivlarni tan olish jarayonining mazmuni
va ahamiyatini ochib berish, ularning hisobga olinishi va baholanishiga oid ilmiy-uslubiy yondashuvlarni tizimli
tahlil qilish hamda praktika uchun asoslangan takliflar ishlab chigishdan iborat.

Belgilangan magsadga erishish uchun quyidagi ilmiy-amaliy vazifalar qo'yiladi:

1. Moliyaviy aktivlarning igtisodiy mazmuni va ularning MHXS bo‘yicha tasnifini o‘rganish.

2. IFRS 9 talablariga ko‘ra moliyaviy aktivlarning tan olinishi uchun zarur shartlar va mezonlarni tahlil
qilish.

3. Dastlabki va keyingi baholash modellari (amortizatsiyalangan giymat, adolatli giymat)ning qo‘llanishini
asoslash.

4. Moliyaviy aktivlarning giymatida yuzaga keladigan qadrsizlanish (impairment) jarayonini ilmiy asosda
ko'rib chigish.

5. Moliyaviy hisobotda moliyaviy aktivlar aks ettirilishining shaffoflik va taggoslanuvchanlikka ta’sirini
baholash.

6. MHXSga o'tish jarayonida milliy amaliyotda uchraydigan muammolarni aniglash va ularni bartaraf etish
bo‘yicha ilmiy asoslangan takliflar ishlab chigish.
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MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Moliyaviy aktivlarni tan olish bo'yicha asosiy normativ manba — IFRS 9 “Financial Instruments” standartidir.
Standartda moliyaviy aktivlarning tasnifi, dastlabki tan olinishi, keyingi baholanishi hamda ularga tegishli giymat
kamayishining (impairment) ECL modeli asosida hisoblanishi batafsil yoritiigan. IFRS 9ning avvalgi IAS 39dan
asosiy farqgi —riskga yo‘naltiriigan expected credit loss modelini joriy etganligi bo‘lib, bu korxonalarda aktivlarning
real giymatini haqqoniy aks ettirishga xizmat giladi (IASB, 2014).

Shuningdek, IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures” moliyaviy aktivlar bo‘yicha ochiglanish talablarini
belgilab, foydalanuvchilarga risklar, giymat o‘zgarishlari va boshqaruv tizimi hagida yetarli axborot tagdim etish
zaruriyatini ta’kidlaydi.

Moliyaviy aktivlarni tan olish va baholash masalalari zamonaviy buxgalteriya nazariyasining eng rivojlangan
yo‘nalishlaridan biridir. Richard Barker (Oxford University) tadqigotlarida moliyaviy aktivlarni adolatli giymatda
baholash (fair value accounting)ning shaffoflik va investor qarorlariga ta’siri chuqur tahlil gilinadi. Barker adolatli
giymat modeli yuqori volatillik sharoitida axborotni sezilarli darajada dinamik giladi, deb ta’kidlaydi.

Barth, Landsman & Lang (2008) ishlarida MHXSga o‘tgan korxonalarda moliyaviy aktivlar hisobining
tagqoslanuvchanlik darajasi oshishi isbotlab berilgan. Ularning tadgiqoti bozor ishtirokchilarining xalgaro
standartlarga mos axborotga ishonchi yuqori ekanini ko‘rsatadi.

KPMG, Deloitte va PwCning metodik go‘llanmalarida IFRS 9ni amalda qo‘llash, ECL modeli, moliyaviy
instrumentlarning tasnifi bo'yicha amaliy misollar keng yoritilgan. Aynigsa, bank sektorida kredit risklarining
baholanishi bo‘yicha professional yondashuvlar amaliy ahamiyatga ega.

Moliyaviy aktivlar bozorining rivojlanishi, global kapital ogimlarining kengayishi va risklarni giymatlash
tizimining takomillashuvi bilan bog‘liq adabiyotlar ushbu mavzuning dolzarbligini yanada kuchaytiradi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadgigotda moliyaviy aktivlarnitan olishning xalgaro standartlar (IFRS 9, IFRS 7) va milliy buxgalteriya
standartlari bo‘yicha go'llanishini ilmiy asosda o‘rganish magsadida bir nechta ilmiy-metodik yondashuvlardan
foydalanildi.

Tadqgigotning asosiy gismi IFRS 9 talablari bilan buxgalteriya hisobi milliy standartlari o‘rtasidagi farglarni
aniglashga qaratilgan bo'lib, bunda qgiyosiy-taqqoslash usuli qo‘llandi. Mazkur usul yordamida:

moliyaviy aktivlarni tan olish mezonlari,

dastlabki va keyingi baholash tartibi,

adolatli giymat (fair value) va amortizatsiyalangan giymat (amortized cost) modellari,

giymatning kamayishiga oid (ECL — Expected Credit Loss) yondashuvlar ikki standart bo‘yicha tizimli
ravishda solishtirildi.

Taqgqoslash jarayonida har bir mezon bo'yicha normativ talablardagi tafovutlar, ularning amaliyotga ta’siri
hamda korxonalar hisobotidagi aksi samaralari aniglanib, umumlashtirilgan xulosalar chigarildi. Ushbu usul
orqgali MHXSning afzalliklari va murakkab jihatlari aniglanib, milliy amaliyotga moslashtirish bo‘yicha ilmiy
takliflar ishlab chigildi.

Qo'llanilgan metodlar tadgigotning ilmiy asoslangan, tizimli va mantigiy bo‘lishini ta’minladi. Xususan,
giyosiy-tagqgoslash usuli orqali MHXS va milliy standartlarning farglari aniglandi; analitik va modellashtirish
yondashuvlari orgali moliyaviy aktivlarning tan olinishi hisobotning shaffofligi va ishonchliligiga ganday ta’sir
qgilishi ko‘rsatib berildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Ushbu tadqigot doirasida 2020-2024-yillar uchun moliyaviy aktivlarni tan olish, baholash va ularga oid
risklarni aks ettiruvchi ko‘rsatkichlar o‘rganildi. Tahlil MHXS, xususan IFRS 9 talablariga muvofiq korxonalar
tomonidan qo'llanilayotgan moliyaviy instrumentlar baholash amaliyotini yoritishga garatildi.

Quyidagi jadvalda korxonalarda adolatli giymatda gayd etilayotgan moliyaviy aktivlar ulushi (foizda) yillik
kesimda ko‘rsatilgan:

1-jadval. Moliyaviy aktivlarning adolatli giymatda tan olinishi (2020-2024-yillar, %)

SODIYOT 39KOHOMUKA ECONOMY

Yil | Adolatli giymatdagi aktivlar (%) | Kutilayotgan kredit yo‘qotishlari (O‘ZS) Qarzlar portfeli (O‘ZS)
2020 32% 180 1200
2021 38% 210 1350
2022 45% 260 1500
2023 52% 290 1680
2024 58% 310 1850
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Tahlil shuni ko‘rsatadiki, korxonalarning adolatli giymatni qo‘llashga o‘tishi 5 yil davomida sezilarli kengaydi
(32% — 58%). Bu MHXSning joriy etilishi investorlar uchun shaffoflikni oshirganini ko‘rsatadi.

Ushbu tadgiqotda MHXS, xususan IFRS 9 talablari asosida moliyaviy aktivlarni tan olish, baholash va
ularning giymatidagi o‘zgarishlarni aks ettirish jarayoni tahlil gilindi. Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, 2020-
2024-yillar davomida korxonalar tomonidan adolatli giymat modeli va kutilayotgan kredit yo‘qotishlari (ECL)
mexanizmidan foydalanish izchil o‘sib borgan. Bu MHXSning amaliyotga tatbiq etilishi oshib borayotganini,
shuningdek, moliyaviy hisobotlarning shaffofligi va ishonchliligiga bo‘lgan talab ortayotganini anglatadi.

Adolatli giymatda baholanadigan aktivlar ulushining 32 foizdan 58 foizga ko‘tarilishi korxonalar moliyaviy
natijalari bozor sharoitlariga yaqginlashganidan dalolat beradi. Kutilayotgan kredit yo‘qotishlari hajmining o‘sishi
esa kredit xavflarini anigroq baholash va hisobga olish tizimining takomillashayotganini ko‘rsatadi. Shu bilan
birga, bu modelning murakkabligi va axborot talabining yuqoriligi korxonalar oldida yangi metodologik va
texnologik vazifalarni yuzaga keltirmoqda.

Tahlil jarayonida aniglangan asosiy muammolar — adolatli giymat bo‘yicha bozor ma’lumotlarining
yetishmasligi, ECL modelini qofllashdagi metodik murakkabliklar, malakali kadrlar taqchilligi hamda
IT-infratuzilmaning kamchiliklari — MHXSning to'liq joriy etilishiga sezilarli darajada ta’sir ko‘rsatmoqgda. Biroq
mavjud statistik ma’lumotlar va tahliliy natijalar ushbu yo‘nalishda ijobiy dinamika mavjudligini ham ko‘rsatadi.

Umuman olganda, MHXS asosida moliyaviy aktivlarni tan olish va baholash jarayonining takomillashuvi
O'zbekiston korxonalarida xalgaro investitsion jozibadorlikni oshirish, risklarni boshgarish tizimini kuchaytirish
va moliyaviy hisobotlarning global talablar bilan uyg‘unligini ta’minlashga xizmat giladi.

Aniglangan muammolar va o‘tkazilgan tahlillar asosida quyidagi ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqildi:

Mustaqil baholovchi tashkilotlar uchun yagona metodologik talablar ishlab chigish.

Ko‘chmas mulk, obligatsiyalar, korporativ aksiyalar bo‘yicha onlayn bozor narxlari bazasini yaratish.

Aktivlarning adolatli giymatini aniglashda xalgaro baholash standartlarini joriy etish.

Banklar tomonidan ishlatilayotgan avtomatlashtirilgan risk-modellarni real sektor korxonalariga ham
tatbiq etish.

IFRS 9 bo‘yicha amaliy seminarlar, sertifikat dasturlarini kengaytirish.

Universitetlarda “Fair Value Accounting”, “Risk-modellashtirish”, “Financial Instruments Accounting”
kabi zamonaviy kurslarni joriy etish.

Korxonalar uchun ichki malaka oshirish platformalarini yaratish.

Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, MHXS asosida moliyaviy aktivlarni tan olish O‘zbekiston korxonalarini
xalgaro moliyaviy muhitga yaginlashtiradi, moliyaviy risklarni boshqarishni kuchaytiradi va investitsion
jozibadorlikni oshiradi. Takliflar ushbu jarayonning amaliy samaradorligini orttirishga qaratilgan bo‘lib, ularni
bosqgichma-bosgich amalga oshirish MHXSga to‘liq o'tishni sezilarli darajada tezlashtiradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

O‘tkazilgan tahlillar MHXS, xususan IFRS 9 talablari asosida moliyaviy aktivlarni tan olish, baholash va
ularning giymatidagi o‘zgarishlarni e’tirof etish jarayonining O‘zbekiston korxonalarida bosgichma-bosgich
joriy etilayotganini ko‘rsatdi. 2020-2024-yillar bo‘yicha olingan statistik ma’lumotlar shuni tasdiglaydiki,
adolatli giymatda baholanadigan aktivlar ulushi bargaror o'sib bormoqgda, bu esa moliyaviy hisobotlarda bozor
sharoitlarini aks ettirish darajasi oshayotganining muhim ko‘rsatkichidir.

Shuningdek, ECL (kutilayotgan kredit yo‘qotishlari) modeli bo‘yicha risklarni baholash amaliyoti kengayib,
kredit portfellarining sifatini real va oldindan baholash imkonini yaratmoqgda. Shu bilan birga, tahlil davomida
MHXSni qo‘llashda bir gator tizimli muammolar ham aniglandi. Ularga bozor ma’lumotlarining yetishmasligi,
baholashning murakkabligi, ECL parametrlarini aniglashdagi amaliy giyinchiliklar, malakali mutaxassislar
yetishmasligi hamda axborot texnologiyalari infratuzilmasining talab darajasida bo‘lmasligi kiradi.

Umuman olganda, MHXS asosidagi moliyaviy aktivlarni tan olish tizimining takomillashishi korxonalarning
moliyaviy hisobotlarini shaffof, taqqoslanuvchan va xalgaro talablar bilan mos holda shakllantirishga xizmat
giladi. Bu esa milliy igtisodiyotning investitsion jozibadorligini oshirishda muhim omil bo‘lib hisoblanadi.

Aniglangan muammolar va o‘tkazilgan tahlillar asosida quyidagi ilmiy-amaliy takliflar ishlab chiqildi:

Mustagil baholovchi tashkilotlar uchun yagona metodologik talablar ishlab chigish.

Ko‘chmas mulk, obligatsiyalar, korporativ aksiyalar bo‘yicha onlayn bozor narxlari bazasini yaratish.

Aktivlarning adolatli giymatini aniglashda xalgaro baholash standartlarini joriy etish.

Banklar tomonidan ishlatilayotgan avtomatlashtiriigan risk-modellarni real sektor korxonalariga ham
tatbiq etish.

IFRS 9 bo‘yicha amaliy seminarlar, sertifikat dasturlarini kengaytirish.

Universitetlarda “Fair value accounting”, “Risk-modellashtirish”, “Financial instruments accounting”
kabi zamonaviy kurslarni joriy etish.
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Korxonalar uchun ichki malaka oshirish platformalarini yaratish.

Tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, MHXS asosida moliyaviy aktivlarni tan olish O‘zbekiston korxonalarini
xalgaro moliyaviy muhitga yagqinlashtiradi, moliyaviy risklarni boshqarishni kuchaytiradi va investitsion
jozibadorlikni oshiradi. Takliflar ushbu jarayonning amaliy samaradorligini orttirishga qaratilgan bo‘lib, ularni
bosgichma-bosgich amalga oshirish MHXSga to‘liq o'tishni sezilarli darajada tezlashtiradi.

Mazkur takliflarning bosgichma-bosgich amalga oshirilishi O‘zbekiston korxonalarida MHXSga to'liq
o'tish samaradorligini oshirib, moliyaviy hisobotlarning xalgaro bozorlarda tan olinishiga erishish, investitsion
jozibadorlikni kuchaytirish va moliyaviy barqarorlikni ta’minlashga xizmat qiladi.
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