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Annotatsiya. Magolada mamlakat investitsiya faolligini shakllantirish tizimi, investitsion faollikni aks ettiruvchi omillar,
hududlarning investitsion salohiyatini shakllantirish tartibi hamda investitsion faollikka ta’sir etuvchi omillar o‘rganilgan va
tahlil etilgan.

Kalit so‘zlar: investitsiyalar, investitsiya loyihasi, investitsiya muhiti, investitsion salohiyat, investitsiya faolligi.

Abstract. The article examines and analyzes the system for shaping a country’s investment activity, the factors reflecting
investment activity, the procedure for forming regional investment potential, and the determinants influencing investment
activity.

Key words: investments, investment project, investment climate, investment potential, investment activity.

AHHOTauus. B ctatbe M3y4eHbl N NpoaHann3npoBaHbl CUCTEMa (HhOPMUPOBAHUSA MHBECTULMOHHON aKTUBHOCTU CTPaHbl,
dhakTopbl, OTpaxkarLine MHBECTULNOHHYKO aKTUBHOCTb, NOPAOOK (HOPMUPOBAHNSA WHBECTULIMOHHOIO MoTeHumana
PErMoHOB, a Takxke (hakTopbl, BAMSHOLME Ha MHBECTULUMOHHYH aKTUBHOCTb.

KntoueBble cnoBa: MHBECTULUUNN, VIHBeCTVILI,I/IOHHbIIZ MPOEeKT, I/IHBGCTI/ILI,VIOHHbII?I Knumar, I/IHBeCTVILl,I/IOHHbIIZ noteHuuarn,
MHBECTULIMOHHasA aKTUBHOCTb.

KIRISH

Igtisodiyotni erkinlashtirish sharoitida mamlakatning bargaror rivojlanishini ta’minlash keng gamrovli
tadbirlarni muntazam ravishda amalga oshirib borishni taqozo etadi. Ana shunday muhim tadbir va ustuvor
yo‘nalishlardan biri mamlakatimizning barcha tarmogqlarida samarali investitsiya faoliyatini tashkil etish,
investitsiya mubhiti, investitsiya jarayonlari, investitsion salohiyat, investitsiya faolligi va jozibadorligini oshirishdan
iborat.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Sh. Mirziyoyev ta’kidlab o‘tganlaridek: “Jahon tajribasi shuni
ko‘rsatadiki, qaysi davlat faol investitsiya siyosatini yuritgan bo‘lsa, o'z iqtisodiyotining bargaror o'sishiga
erishgan. Shu sababli investitsiya — bu igtisodiyot drayveri, o'’zbekcha aytganda, igtisodiyotning yuragi, desak,
mubolag‘a bo‘lmaydi. Biz fagat investitsiyalarni faol jalb qilish, yangi ishlab chigarish quvvatlarini ishga tushirish
hisobidan igtisodiyotimizni jadal rivojlantirishga erishamiz. Igtisodiyotdagi ijobiy natijalar esa ijtimoiy sohada
to‘planib golgan muammolarni tizimli hal etish imkonini yaratadi. Buni hammamiz chuqur anglab olishimiz
va faoliyatimizni aynan shu asosda tashkil etishimiz shart. Xorijiy investitsiyalarni keng jalb gilish uchun
mamlakatimizning investitsiya salohiyatini to‘liq namoyon etish choralarini ko'rish kundalik hayotimizdan joy
olgan eng dolzarb masalalardan biri bo‘lmog‘i lozim™.

So‘nggi yillarda 18 ta davlatlararo rasmiy tashrif amalga oshirildi hamda umumiy giymati 52 milliard AQSh
dollarini tashkil etuvchi 1 ming 80 ta loyiha bo‘yicha kelishuvlarga erishildi. Jahon banki, Yevropa tiklanish va
taraqqiyot banki, Islom taraqgiyot banki, Osiyo taragqiyot banki hamda boshqa xalgaro moliya institutlari bilan
hamkorlikda amalga oshirilayotgan investitsiyalar hajmi 8,5 milliard AQSh dollarini tashkil etdi.

1 O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil uchun mo'ljallangan eng muhim ustuvor vazifalar hagidagi Oliy Majlisga
Murojaatnomasi (https://kun.uz/99444746).
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MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Bugungi kunda olib borilayotgan igtisodiy tadgiqotlarda mamlakat investitsion faoliyatining nazariy va
amaliy asoslarini o‘rganish muammolariga yetarlicha katta e’tibor garatiimoqda. Biroq igtisodiy adabiyotlarda
“‘investitsiyalar”, “investitsion faoliyat”, “investitsion mexanizm” va shu kabi tushunchalar to‘g‘risida hanuzgacha
yagona, umumgabul gilingan yondashuv mavjud emas. Bundan tashqari, bizning nazarimizda, nazariy nuqgtayi
nazardan ilmiy qizigish uyg‘otadigan investitsiyalashtirish va tadbirkorlik faoliyati kabi tushunchalarning
mohiyatiga yetarli darajada e’tibor qaratiimagan.

Ko‘pgina ilmiy adabiyotlarda “investitsion faollik’ka yaqgin bo‘lgan “investitsion jozibadorlik”, “investitsion
muhit®’, “investitsion imidj” kabi tushunchalar sinonim sifatida qo‘llanib kelinmogda. Bizning fikrimizcha,
“‘investitsion faollik” mustaqil igtisodiy kategoriya bo'lib, xo'jalik subyektlarining bargaror moliyaviy holatini
tavsiflaydi hamda muayyan davr uchun real resurslarning safarbar etilishini anglatadi. Uni investitsion talabni
gondirishga xizmat qiluvchi jarayon sifatida ham talqgin etish mumkin.

Investitsion iglim ichki va tashqi investitsiyalarning kirib kelishiga ta’sir ko‘rsatadigan yalpi igtisodiy, siyosiy
va moliyaviy sharoitlar majmuini ifodalaydi.

Investitsion faoliyat ko'p girrali va o'ziga xos tushuncha bo'lib, nazariy jihatdan yondashilganda,
igtisodiyotning tadqiqot obyekti sifatida real sektorini ta’riflash zaruratini yuzaga keltiradi. Igtisodiyotning
real sektori igtisodiy adabiyotlarda turlicha talgin gilinadi. Igtisodiy va moliyaviy lug‘atlarda ta’kidlanishicha,
igtisodiyotning real sektori bevosita moddiy ishlab chigarish, daromad yaratish va budjetni to‘ldirish bilan bog‘liq
bo‘lgan igtisodiyot sohasi hisoblanadi.

“Investitsion faoliyat” tushunchasi “investitsion jarayon” tushunchasi bilan uzviy bogliqdir. Iqgtisodiy
adabiyotlarda mazkur terminning bir nechta ta’riflari mavjud. Jumladan, Ye.M. llinskaya va T.P. Denisova
investitsion jarayonni tayyor yoki oralig mahsulotlar ko'rinishidagi investitsion tovarlarni yaratish jarayoni sifatida
ta’riflaydilar [1]. N.S. Kosov fikriga ko'ra, investitsion jarayon igtisodiy kategoriya sifatida ishlab chigarish hamda
ijtimoiy sohalarda, asosiy va aylanma kapitalni go‘llab-quvvatlash, takomillashtirish va kengaytirish bilan bog'liq
barcha bosqichlarda investitsion soha ishtirokchilari o‘rtasida yuzaga keladigan munosabatlar yig‘indisini o‘zida
aks ettiradi [2].

U. Sharp investitsion jarayonning mohiyatini tahlil gilar ekan, uni bir nechta bosgichlarga ajratadi va
quyidagilarni ko'rsatib o‘tadi: investitsion siyosatni tanlash, gimmatli qog‘ozlar bozorini tahlil gilish, gimmatli
gog‘ozlar portfelini shakllantirish, portfelni gayta ko'rib chigish hamda gimmatli gog‘ozlar portfeli samaradorligini
baholash [3].

Bizning fikrimizcha, investitsion salohiyat mamlakatning investitsiyalar kirib kelishi uchun ochiqligi, igtisodiy
resurslar zaxiralarining mavjudligi va ularning hajmi bilan belgilanadi. Investitsion salohiyat joriy va kelgusidagi
investitsion resurslar hamda ulardan muayyan investitsion maydon doirasida foydalanishning real va ehtimoliy
natijalari o‘rtasidagi o‘zaro munosabatlar yig‘indisini ifodalaydi. Mazkur ta’rif investitsion salohiyatni faqat resurs
bazasi va uning tarkibiy gismlarigina bilan cheklab talgin qgiluvchi yondashuvlardan tubdan farq giladi. Ushbu ikki
tomonlama yondashuv shuni ko‘rsatadiki, investitsion resurslar fagat jalb etilmaydi, balki ulardan foydalanish
jarayoni natijasida yaratiladi.

Mahalliy igtisodchi olimlardan biri Sh.I. Mustafoqulov investitsion muhit va uning shakllanishiga to‘xtalib,
quyidagi fikrni bildiradi: “investitsion muhit — investitsion jarayonlar amalga oshiriladigan sharoit bo‘lib, u
hududning investitsion faolligi hamda investitsiyalarning risk darajasini belgilovchi siyosiy, iqtisodiy, huquqiy,
ijtimoiy va boshqga omillar ta’siri ostida shakllanadi” [4].

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magolada qiyosiy tahlil, shuningdek, induksiya va deduksiya baholash usullaridan foydalanildi. Qiyosiy
usul asosida soliq imtiyozlariga doir ma’lumotlar tahlil qgilindi hamda olingan natijalar asosida ilmiy xulosalar
shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Hozirgi davrda mamlakatda investitsiya faolligini oshirish magsadida erkin igtisodiy munosabatlar prinsiplari
asosida faoliyat yuritayotgan mamlakatlar tajribasi, shuningdek, respublikada ushbu sohadagi ilg‘or amaliyotlar
tahlil gilindi. Mazkur yondashuv asosida investitsiya faolligini kuchaytirishga qaratilgan to‘rt guruh yo‘nalishdan
iborat chora-tadbirlar tizimi ishlab chiqildi.

Mamlakatda investitsiya faolligini shakllantirish tizimini tashkil etishda quyidagi chora-tadbirlar muhim
hisoblanadi:

— investitsiyalashning moliyaviy mablag‘lari va manbalarini aniglash, shuningdek, ularni jalb etish uchun
qulay shart-sharoitlar hamda imtiyozlar yaratish;
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— samarali investitsiyalashni ta’minlovchi bozor subyektlarini shakllantirish va ularni go‘llab-quvvatlash;
— real investitsiya talabiga mos resurslarni jalb etishni ta’minlovchi makroiqgtisodiy muhitni shakllantirish;
— davlat tomonidan investitsiya jarayoni subyektlarini rag‘batlantirish (1-jadval; 1-rasm).

1-jadval. Mamlakat investitsiya faolligini shakllantirish tizimi? [5]

Investitsiyalash-ning Samarali . - .
L - . - . Real investitsiya talabiga .
moliyaviy mablag‘lari va investitsiyalashni . Davlat tomonidan
L ot X mos resurslarni jalb . P .
manbalarini aniglash hamda ta’minlovchi bozor . A . investitsiya jarayoni
. - . etishni ta’minlovchi .
ularni jalb qilish uchun qulay subyektlarini . . . subyektlarini
. Lo L . makroiqtisodiy muhitni ) L.
shart-sharoitlar va imtiyozlar | shakllantirish va ularni - rag‘batlantirish
. . shakllantirish
yaratish qo‘llab quvvatlash
- aholi jamg‘armalari - barcha ishlab
mablag‘larini investitsiyalarga | chigaruvchilarga kapital
jalb etish uchun davlat mablag‘larini jalb etishni
tomonidan qulay shart- igtisodiy rag‘batlantirish;
sharoitlar yaratish; - samarali amortizatsiya
- turli mulk shakllariga - joriy inflyatsiya darajasini ajratmasi siyosatini
- xofaliklami ichki mablag'lari; asolangan'x.OJallk yurlju;,h pasaytlrlsh;. . . o] tka2|s.h. va_ solig yukini
o g subyektlarini shakllantirish | - davlat budjeti kamomadi va | kamaytirish;
- davlat budjeti mablag'lari; T . P o S .
. . . va rivojalantirish; davlat qarzini gisqartirish; - magsaadli investitsiya
- xorij kompaniyalarning S . . . -
mablag'lar: - igtisodiyot tarmoqlarida - monopoliyaga va siyosatini ustuvor
o xususiylashtirishni davom korupsiyaga qarshi igtisodiy | yo‘nalishlarini
- xalgaro moliyaviy yordam S . . N s
P ettirish; siyosatni amalga oshirish; shakllantirish;
mablag‘lari; e e . A . .
. - to‘g‘ridan-to‘g'ri - bank foiz darajasini - investorlarga kapital
- bank kreditlari. . o - - S . o .
investitsiyalarni jalb etishni | pasaytirish; jamg‘arishda amaliy
go‘llab-quvvatlash. - tadbirkorlikning barcha yordam ko‘rsatish;
shakllarini investitsiya - investorlarga kafolat
jarayonlarida faol ishtirok berish;
etishlari uchun qulay - lizing munosabtlarini
huqugiy-tashkiliy va igtisodiy | rivojlantirishga amaliy
shart-sharoitlar yaratish. yordam ko‘rsatish.
Investitsion kapital konsepsiyasi va Ishlab chigarish faoliyati integratsiyasi
tagsimlanishi
" /
Investitsion
faollik
//
K v e
Yangi ishlab chiqarish To‘g‘ridan-to*g‘ri va Investitsion loyihani amalga
quvvatlarini ishga portfel investitsivalarning oshirishning integratsion
tushirishni faollashtirish rivojlanishi omillari

1-rasm. Investitsion faollik omillari?

Igtisodiyot tarmogqlarida barqaror rivojlantirish tarmogning o‘ziga xos xususiyatlaridan kelib chiggan holda,
yuqgori unumli, zamonaviy asosiy vositalar sotib olish, gayta ta’mirlash, qurish uchun uzog muddatli va aylanma
mablag‘larga sarf gilinadigan gisga muddatli investitsiyalarni jalb etish sur’atlari va ularning migdoriga bog‘liqdir.

Igtisodiyottarmoglarida investitsiya faolligini oshirishda uzoq va gisqa muddatgajalb etiladigan investitsiyalar
nisbati va migdori ham muhim rol o‘ynaydi. Chunki tarmogning investitsiya jozibadorligining pastligi asosiy

2 O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2019-yil uchun mo'ljallangan eng muhim ustuvor vazifalar hagidagi Oliy Majlisga
Murojaatnomasi (https://kun.uz/99444746).
3 Muallif tomonidan tuzilgan.
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vositalarga investitsiyalar jalb etishga to‘liq imkoniyat bermaydi. Mamlakat iqtisodiyotini ustuvor rivojlantirishga
erishish uchun uning moddiy-texnika bazasini mustahkamlash, samarali agrotexnologiya va intellektual mulkni
barpo etishga investitsiyalarni yetarli darajada jalb etish igtisodiyotni erkinlashtirish sharoitida zaruriy jarayon
hisoblanadi.

Yuqorida zikr etilgan turli xil omillarning ijobiy tarzda amalga oshirilishi xorijiy investitsiyalarning faol kirib
kelishiga imkon beradi. Bu esa, tabiiyki, go‘shimcha ish joylari, go‘shimcha daromad, igtisodiyotning o‘sishiga
go‘shimcha imkoniyatdir. Bunga qo‘shimcha, eng muhimi, xorijiy investorlar o‘zlari bilan nafagat kapital olib
kiradilar, balki o'z mamlakatlarida bo‘lgan ilg‘or bilim va tajribani ham olib keladilar. Bu ham mamlakatning
kelgusi igtisodiy osishiga imkon tug‘diradi (2-rasm).

Investitsion resurslarni izlash

Y \ 4
Y

Shaxsiy Jalb qilinganlar

Resurslarning investitsion faoliyat
obyektiga qayta shakllantirilishi

l l

K@pital qo‘yilmalar, nnovatsion xarajatlar
gqimmatbaho qog‘ozlar va v
boshgqalar - o — i
Yangi iste’'molchilik giymatini yaratish
Real investitsiyalar bozorida ’ Fond bozorida
Qiymatning  ko‘payishi,  daromadning
olinishi
h 4 Y
Investitsion faoliyatdan Investitsion faoliyatdan
olinadigan daromad olinadigan foyda

2-rasm. Investitsion faollikga oid tushunchlarning o‘zaro bog‘liqliq mexanizmi*

Investitsion jozibadorlikni baholash uchun ikkita muhim jihatga e’tibor qaratish lozim bo‘ladi. Birinchisi,
ma’lum bir obyektni investitsiyalashning investitsion jozibadorligi. Bunda aniq bir hududiy tizimida mavjud
bo‘lgan tarmogqlar, sohalar igtisodiy holati tahlil etiladi. Igtisodiy tahlilni amalga oshirishda investitsion loyiha va
dasturlar samaradorligini aniglashning tayanch ko‘rsatkichlari baholanadi. Ikkinchisi, hududiy xojalik tizimining
investitsion jozibadorligi. Bunda quyidagi holatlar tahlil etilishi nazarda tutiladi:

mavjud huqugiy-normativ baza,

siyosiy vaziyat,

investitsion infratuzilma,

ijtimoiy-igtisodiy sharoitlar,

investorlar manfaatini himoya qilish darajasi,
soligga tortish darajasi,

- strategik va ma’'muriy resurslar.

Yuqorida qayd etganimizdek, investitsion faollik igtisodiy kategoriya bo‘lib, investitsion faoliyatga obyektiv
va subyektiv ma’lumotlar orgali ta’sir ko‘rsatishi bilan namoyon bo‘ladi.

Igtisodchi olima T.M. Smaglyukova investitsion faollikni belgilovchi barcha ko‘rsatkichlaridan kompleks
baholash talablariga ko‘proq muvofiq keladigan ko‘rsatkichlarni ajratib oladi. Uning fikricha, mazkur ko‘rsatkichlar
investitsion jarayonning barcha tomonlarini aks ettiruvchi investitsion faollik omillari tarkibiga kiritiladi.

4 Muallif ishlanmasi.
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Shakllangan ko‘rsatkichlarning yig‘indisi iqtisodiy tizim va investitsiyalash obyektlari sifatida hududlar
faoliyatining tashqi va ichki omillarini gamrab oladi (3-rasm).

Investitsion faoligini belgilaydigan omillar

-siyosiy; -innovatsion;
-ijtimoly; -ishlab chiqarish;
-iqtisodiy; -mehnat;
-ekologik; -moliya;
-infratuzilmaviy; -investitsion;
-qonuniy va jinoiy; -xom ashyo resursi;

3-rasm. Hududlarning investitsion faoligini belgilaydigan omillar®

Uning fikricha, barcha keltiriigan omillar yordamida qo'yilmalarning xatarlikka tortilgan darajasi tahlil
gilinishi mumkin. Tarmogllar darajasida qo'yilmalarning xatarlik darajasini baholash uchun ushbu ro‘yxatdan
siyosiy, ijtimoiy, infratuzilma, qonuniy va jinoiy, innovatsion va resurs-xom ashyo omillari chigarib tashlangan.
Bu ularning tahlil gilinayotgan ko‘rsatkichlarni shakllantirishga yetarli darajada ta’sir ko‘rsatmayotgani bilan
izohlanadi.

Investitsion salohiyat kategoriyasi uzoq vaqt davomida foydalaniladigan aktivliarga, shu jumladdan,
daromad yoki boshqa igtisodiy natijalarni ko‘paytirish magsadida gimmatli qog‘ozlarga mablag‘larni yo‘naltirish
imkoniyatini sifatida talgin etib kelingan.

Bizning fikrimicha, uni investitsion faoliyatni amalga oshirishning ko‘p bosqichli jarayoni sifatida ko‘rib
chiggan holda “investitsion jarayon” tushunchasiga aniglik kiritish zarurati yuzaga keladi.

Bunday holda investitsion jarayonda quyidagi bosqichlarni ajratib ko‘rsatish lozim bo‘ladi:

« investitsion resurslarni izlash (ham shaxsiy, ham jalb gilingan, omonatga olingan) — birinchi bosqich;

« resurslarni kapital qo‘yilmalar (xarajatlar) ga aylantirish, yoki investitsiyalarni investitsion faoliyat (haqiqgiy
investitsiyalashtirish)ning muayyan obyektiga aylantirish jarayoni — ikkinchi bosgich;

« investitsiyalarning yakuniy iste’moli va yangi iste’mol giymatini (foydalanishga topshirilgan obyektlar va
ishlab chigarish quvvatlari shaklida) olishni tavsiflovchi qo‘yilgan mablag‘larni kapital giymatning oshishiga
aylantirish — uchinchi bosqich;

« investitsiyalashtirishning yakuniy magsadi amalga oshiriladigan foyda (daromad) shaklidagi kapital
giymatning ko‘paytirilishi — to‘rtinchi bosgich.

Bunday bosqichlarga ajratish nafaqat investitsion jarayonning mohiyatini ochib berish, balki uning ta’minlash
mexanizmlarini ham aniglash imkonini beradi.

Moliyaviy bozorning qaysi bir sektori investitsion faoliyat uchun mablag‘larning bosh manbasi bo'lib
hisoblanishi anig bo‘lganda, birinchi bosgichning mavjudligi bunday imkoniyatni tagdim etadi.

Bu bosgichda investitsion faoliyatning mexanizmini ta’minlashga bog'liq ravishda investitsion jarayonning
ikki asosiy toifasini ajratib ko‘rsatish mumekin:

bank tizimi va igtisodiyot real sektorining o'’zaro hamkorligiga asoslangan investitsion jarayon. Bu holatda
xo‘jalik subyektlarining shaxsiy mablag‘lari bilan bir qatorda tijorat banklarining mablag’lari investitsiyalarning
manbasi bo'lib hisoblanadi;

gimmatli qog‘ozlar bozori bilan real sektorning o‘’zaro hamkorligiga asoslangan investitsion jarayon. Bu
holatda investitsion faollik fond bozoridagi operatsiyalar bilan ta’minlanadi.

Investitsion jarayonning ajratib ko‘rsatilayotgan toifalarini batafsil ko‘rib chigamiz.

Birinchi toifa investitsion jarayonda bank tizimining faol qo‘llanilishi bilan tavsiflanadi. Bank tizimi investitsion
jarayonda ikki usul bilan ishtirok etishi mumkin:

1. Jamg‘armalar xususiy banklar orgali investitsiyalarga jamlanadi va qayta shakllantiriladi, shu bilan
birgalikda xususiy banklar moliyaviy-sanoat guruhlarini shakllantiradi, shuningdek mustaqil kredit muassasalari
sifatida harakat qilishlari mumkin.

5 Muallif ishlanmasi.
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2. Ustuvor yo‘nalishlarda iqtisodiy o‘sish amalga oshirishni investitsion qo‘llab-quvvatlash rivojlanish
instituti sifatida faoliyat yuritadigan davlat investitsion banklari orgali amalga oshiriladi.

Xususiy banklarning investitsion jarayonda ishtirok etishining birinchi usuli anchadan beri allagachon
shakllangan va ikki model bilan amalga oshiriladi — yirik tijorat banklari ishlab chigarish korxonalari bilan
yagin hamkorlikda ishlashadi, moliyaviy-sanoat guruhlari shakllantiriladi. Banklarning moliyaviy va sanoat
guruhlaridagi roli mablag‘larni to‘plash, ularni toflov asosida joylashtirish, mijozlar o‘rtasida hisob-kitoblarni
amalga oshirish bilan shug‘ullanadigan institut sifatida bankning asosiy magsadi bilan belgilanadi. Odatda
banklar va korxonalar aksiyadorlashtirish vositasi orgali bir guruhga kiradilar. Investitsion jarayonlarni bunday
rag‘batlantirish modeli jamg‘armalarni investitsiyalarga aylantirishga yordam beradi. Bu modeldagi ijobiy
tomon igtisodiy o‘sishning istigbolli yo‘nalishlarida yuqgori migdorda mablag‘ to‘plash va resurslarni jamlashni
ta’'minlashidan iborat. Investitsion jarayonlarni tashkil etishning bunday modeli urushdan keyingi davrdagi
Germaniya va Yaponiyada qo‘llanilgan va ularning muvaffaqiyatli rivojlanishiga xizmat gilgan edi. Modelning
kamchiligi — moliyaviy va sanoat guruhlari rahbarlarining noto‘g‘ri investitsion garorlar gabul qilishiga nisbatan
yugori sezuvchanlik, shuningdek, ularning bazaviy texnologiyalari eskirishi paytida ishlab chigarish zanjirlarining
haddan tashqari ko‘payib ketishi va kapitalning gaytadan to‘planish xavf-xataridir.

Investitsion jarayonning dinamikligi uni muvofiglashtirishning moslashuvchan vositalarini go‘llashni talab
etadi va ular uning barcha bosqichlariga tatbiq etilishi kerak. Bunday muvofiglashtirish o'z oldiga bir qator
vazifalarni go‘yadi hamda ularning asosiylari quyidagilar:

potensial investorga erkin mablag‘larning to‘planishi uchun sharoitlar yaratib berish;

investorlar uchun igtisodiyotda jozibador tarmoqglar, mintagalar va korxonalarni tashkil etish;

igtisodiyotga investitsiyalarni jalb etishga yordam beradigan huqugiy sharoitlarni davlat tomonidan
yaratib berish;

potensial investorga dinamik rivojlanish, ishlab chigarishni kengaytirish va investitsion foyda hamda
daromadni olish va shu kabilar uchun sharoit yaratib berishlarni kiritish mumekin.

Quyidagi rasmda investitsion faollikni aks ettiruvchi omillar ko‘rsatilgan (4-rasm):

Yangi quvvatlarning Kapital markazlashuvi Korxonaning iqtisodiy
foydalanishiga topshirilishi salohiyati

¥ A P4

Investitsion faollikni
aks ettiruvchi omillar

e y
Investitsion loyihalarni amalga Mahsulotlarning Investitsion loyihalarni amalga
oshirishning intensivligi energotejamkorligi oshirish fazalari va vaqtning
qisqarishi

4-rasm. Investitsion faollikni aks ettiruvchi omillar®

Bu vazifalarni hal etish investorlar, investitsion vositachilar, investitsiyani oluvchilar, mintagaviy, mahalliy
hokimiyat va boshqaruv idoralari zimmasiga yuklatiladi. Mamlakat rivojlanishining turli bosqichlarida investitsion
jarayonni muvofiglashtirishning turli vositalari va usullari go‘llaniladi, ularning jamlanishi va mutanosibligi
investitsion mexanizmni shakllantiradi.

Investitsion mexanizm mavjud ishlab chigarishni kengaytirish yoki yangidan tuzilayotgan ishlab
chigarishlarni avanslashtirish manfaatlari uchun barcha darajalardagi investitsion faoliyatga magsadli ravishda
yaratilgan, o‘zaro harakat qiladigan ta’sir o‘tkazish tizimi vositalarini o‘zida aks ettiradi. Investitsion mexanizm
quyidagi tuzilmaviy elementlardan iborat bo‘ladi: resursli, huqugiy, motivatsiyali, tashkiliy (5-rasm).

6 Muallif ishlanmasi
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Investitsion mexanizmning tuzilmaviy

elementlari l
v l i
Resursli Tashkiliy
Huquqiy Motivatsivali
Investitsion
IChk_l o Huquqiy normalarni Mamlakat va ja.r ayon Falshabbusj
moliyalashtirish ishlab chigish mintagadagi bilan chigish
investitsion mubhit
Tashgqi real L ovihalarni
e _ . . oyihalarni
investitsiyalar Soliq, bo _] ;lmlna ?Farmc.rqc.la gi . rejalashtirish va
qonunchiligi investitsion muhit amalga oshirish
Qarzli tashqi
moliyalash-tirish KomoPa.dagl . Investitsion
investitsion muhit faolivatni baholash
va samaradorligini
oshirish

5-rasm. Investitsion mexanizmning tuzilmaviy elementlari’

Investitsiyalarni moliyalashtirishning resursli ta’minlashi uchta shaklda faoliyat ko‘rsatadi: ichki
moliyalashtirish (kapital qo‘yilmalar), tashqi real investitsiyalar va qgarzli tashqgi moliyalashtirish (kreditlar
va omonatlar). Shaxsiy ustav fondi, daromaddan chegirmalar, amortizatsiya, asosiy fondlarga sug‘urta
goplamasi, yuqori turuvchi xolding va aksiyadorlik kompaniyalarining moliyaviy mablag‘lari va boshqalar ichki
investitsiyalarning manbasi hisoblanadi.

Tashqi investitsiyalar ham turli xil manbalarga ega bo‘ladi: federal, hududiy va mahalliy budjetlar,
tadbirkorlikni rivojlantirish fondlaridan olingan moliyaviy mablag‘lar; moliyaviy mablag‘lar, moddiy resurslar,
nomoddiy aktivlar ko‘rinishidagi xorijiy investitsiyalar; xalgaro moliya institutlari va tashkilotlarining to‘g‘ridan-
to‘g‘ri go‘yilmalari; omonat mablag’‘larining turli shakllari (davlat, fondlar, banklar, boshqa tashkilotlar kreditlari,
obligatsiyali omonatlar va veksellar).

Investitsion mexanizmning tashkiliy tuzilmasi investitsion jarayonni boshlash, turli loyihalarni rejalashtirish
va amalga oshirish, investitsion faoliyat samaradorligini oshirish bo‘yicha chora-tadbirlarni baholash va amalga
oshirishga yordam beradigan tuzilma va sharoitlarni yaratishni ko‘zda tutadi. Investitsion faoliyat uchun huquqiy
normalar va soliq gonunchiligi katta ahamiyat kasb etib, kapitalning samarali joylashtirilishi va harakatlanishiga
yordam beradi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Investitsion muhitni yaxshilashga qgaratilgan davlat siyosatining asosiy yo‘nalishlari sifatida quyidagilarni

keltirish mumkin:

innovatsion va tadgiqot faolligi, axborot texnologiyalari sohasida birinchi toifadagi tadqgigot markazlarini
go'llab-quvvatlash;

texnopark va innovatsion klasterlarni tashkil etish;

xorijiy investorlar uchun qulay bo‘lgan infratuzilma va moliyaviy sharoitlarni shakllantirish. Ular gatoriga:
sanoat korxonalarini qurish uchun yer uchastkalari, ilmiy-tadqiqot, tajriba-konstruktorlik ishlari va kasbiy
tayyorlash sohasida loyihalarni amalga oshirish uchun grantlar, yer uchastkalari, bino va texnologik uskunalarni
xarid gilishga ketgan xarajatlarni qoplash uchun kapital subsidiyalar, soliq imtiyozlarini berish;

investitsion jarayonlar infratuzilmalarini rivojlantirish uchun davlat-xususiy sherikchilik institutini
shakllantirish.

7 Muallif ishlanmasi
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Investitsion jarayonning dinamikligi uni muvofiglashtirishning moslashuvchan vositalarini go‘llashni talab
etadi va ular uning barcha bosqichlariga tatbiq etilishi kerak. Bunday muvofiglashtirish o'z oldiga bir qator
vazifalarni go‘yadi hamda ularning asosiylari quyidagilar:

potensial investorga erkin mablag‘larning to‘planishi uchun sharoitlar yaratib berish;

investorlar uchun igtisodiyotda jozibador tarmoglar, mintagalar va korxonalarni tashkil etish;

igtisodiyotga investitsiyalarni jalb etishga yordam beradigan huquqiy sharoitlarni davlat tomonidan
yaratib berish;

potensial investorga dinamik rivojlanish, ishlab chigarishni kengaytirish hamda investitsion foyda va
daromadni olish va shu kabilar uchun sharoit yaratib berishlarni kiritish mumekin.

Foydalanilgan adabiyotlar ro‘yxati:

1. WnbuHckas T.M, OeHncosa E.M., MiHBECTULMOHHAsA OeATENbHOCTb: pearnbHble U huHaHcoBble BnoxeHus / -Cl6: [6.
n.], 1997. - 151 c.

2.  KocoB H.C. OcHOBbI MWKPO3KOHOMMYECKOTO aHanunsa Y4yebHoe nocobue. Tambos: N3g-Bo Tamb. roc. TexH. yH-Ta,
2006.

3. LWapn, Y.®. UuBectuummn / Y.®. Wapn, . k. Anekcangep, [k, Bennu; nep. c aHrn. - M.: UH®PA-M, 1997. - 1024 c.

4. W.N.Myctadakynos. MiHBecTUUMOH MyxuT >xo3nbagopnuru. TowwkeHT: “BAKTRIA PRESS”, 2017 n., B.39.

5. XycaHos [1.H. Arpap coxaga WHBECTULMOH (DAOININKHN PUBOXITAHULLMHWHT UITMUR-Ha3apun acocnapu “Yktncogmnér
Ba MHHOBALIMOH TeXHoMormusanap” nmMui anekTpoH xypHanu. Ne 5, ceHTabpb-okTabpb, 2016 Ann.

6. Yurii A. Rolik. A Complex Approach to Evaluating the Innovation Strategy of a Company to Determine its Investment
Attractiveness. // Procedia — Social and Behavioral Sciences, Volume 99, 6 November 2013, pages 562-571. https://
www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1877042813039712

7. CynevimaHoB M., MuxuH A. lHocTpaHHble nHesectuummn. MoHorpadus. — M.: MHW, 2011. — 93 c.

8. Vaxabov A., Xajibakiyev Sh., Muminov N. Xorijiy investitsiyalar. — T.: Moliya, 2010. — 328 b.

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz @

IQTISODIYOT 9KOHOMHUKA ECONOMY



Ijtimoiy, iqtisodiy, texnologik, ilmiy, ommabop jurnal

Ingliz tili muharriri: Feruz Hakimov
Musahhih: Zokir ALIBEKOV

Sahifalovchi va dizayner: Oloviddin Sobir o‘g’li

2025. Ne 12

© Materiallar ko‘chirib bosilganda ““Yashil” igtisodiyot va taraqqgiyot” jurnali manba sifatida
ko‘rsatilishi shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning anigligiga mualliflar
ma’sul. Tahririyat fikri har vagt ham mualliflar fikriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga
yuborilgan materiallar qaytarilmaydi.

Mazkur jurnalda magqolalar chop etish uchun quyidagi havolalarga
magqola, reklama, hikoya va boshqa ijodiy materiallar yuborishingiz mumkin.
Materiallar va reklamalar pullik asosda chop etiladi.

El.Pochta: sq143235@gmail.com
Bot: @iqtisodiyot_77
Tel.: 93 718 40 07

Jurnalga istalgan payt quyidagi rekvizitlar orgali obuna bo'lishingiz mumkin. Obuna bo‘lgach,
@iqtisodiyot_77 telegram sahifamizga to‘lov hagidagi ma’lumotni skrinshot yoki foto shaklida
jo‘natishingizni so‘raymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga jo‘natamiz.

115

Yashil” igtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan
O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi
Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
Ne566955 reyestr ragami tartibi bo‘yicha ro‘yxatdan o‘tkazilgan.
Litsenziya ragami: Ne046523. PNFL: 30407832680027

Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani
Kumushkon ko‘chasi, 26-uy.

Rl [ f
EE-T- B Je Jurnal sayti: https://yashil-igtisodiyot-taraqqiyot.uz



