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KICHIK BIZNESNI MOLIYAVIY
QO‘LLAB-QUVVATLASHDA GAROVSIZ
MIKROKREDITLARNI QAYTA
MOLIYALASHTIRISH TIZIMINING AHAMIYATI

Annaklichev Sahi Saparmuhamedovich
TDIU mustaqil tadgiqotchisi

Annotatsiya: Mazkur tezisda kichik biznes subyektlarini moliyaviy qo‘llab-quvvatlashda garovsiz mikrokreditlarni gayta
moliyalashtirish tizimining iqtisodiy ahamiyati va amaliy samaradorligi tahlil gilinadi. Tadgigotda garov talablarining
yugqoriligi kichik biznesning moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlarini cheklovchi asosiy omillardan biri ekanligi asoslab
beriladi. Garovsiz mikrokreditlarni gayta moliyalashtirish mexanizmlarining banklar likvidligini ta’'minlash, kredit risklarini
tagsimlash, foiz stavkalarini pasaytirish hamda kreditlash hajmini oshirishdagi roli yoritilgan.

Kalit so‘zlar: kichik biznes, garovsiz mikrokreditlar, gayta moliyalashtirish, moliyaviy qo‘llab-quvvatlash, bank-moliya
tizimi, kredit risklari, likvidlik.

Abstract: This thesis analyzes the economic significance and practical effectiveness of the refinancing system for
unsecured microcredits in supporting small business entities. The study substantiates that high collateral requirements
are among the main factors limiting small businesses’ access to financial resources. It highlights the role of unsecured
microcredit refinancing mechanisms in ensuring bank liquidity, distributing credit risks, reducing interest rates, and
expanding lending volumes.

Key words: small business, unsecured microcredits, refinancing, financial support, banking and financial system, credit
risks, liquidity.

AHHOTaUMs: B HacTodwmx Tesucax aHanvM3upyeTcsl 3KOHOMMYecKasi 3Ha4YMMOCTb M MpakTudeckas ahdeKTUBHOCTb
cucTeMbl pechmHaHcMpoBaHnst 6e33anoroBbiX MMKPOKPEeAUTOB B (hMHAHCOBOW Noaaepkke cybbekToB Manoro brsHeca.
B nccnepoBaHum 060CHOBaHO, YTO BbICOKME TPeOOBaHMSA K 3aroroBoMy obecrneveHuto SBASTCA OOQHUM U3 KIMHYEBbIX
hakTopoB, OrpaHMYMBalOLLMX OOCTYN Manoro 6musHeca k cuHaHcoBbIM pecypcam. OcBellaeTcsi pofib MeXaHW3MOB
pedrHaHCUpPOBaHMsA 6e33anoroBbIX MUKPOKPEAUTOB B 06ecneveHnn NMKBUOHOCTN GaHKOB, pacnpedeneHnn KpeguTHbIX
PUCKOB, CHUXKEHMMN MPOLEHTHbIX CTABOK M pacLUMpeHn 06beMOB KPpeaUTOBaHUS.
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KIRISH

Kichik biznes va xususiy tadbirkorlik subyektlarini moliyaviy qo‘llab-quvvatlash mamlakat igtisodiy o‘sishini
ta’'minlash, ish ofrinlari yaratish va aholi daromadlarini oshirishda muhim ahamiyatga ega. Aynigsa, kichik
biznes subyektlari uchun garov talablarining yuqoriligi moliyaviy resurslarga kirishda asosiy to‘siglardan biri
hisoblanadi. Shu nugtayi nazardan, garovsiz mikrokreditlar va ularni gayta moliyalashtirish tizimini rivojlantirish
dolzarb masala sifatida namoyon bo'‘ladi.

Garovsiz mikrokreditlar kichik tadbirkorlar uchun moliyaviy resurslarga kirishni osonlashtirib, aylanma
mablag’lar yetishmovchiligini bartaraf etish, ishlab chigarish hajmini oshirish va xizmatlar ko‘lamini kengaytirish
imkoniniberadi. Biroq, bunday kreditlar yuqoririskli hisoblanishi sabablitijorat banklari uchun moliyaviy barqarorlik
nugtayi nazaridan muayyan cheklovlarga ega. Shu bois, garovsiz mikrokreditlarni gayta moliyalashtirish tizimi
bank-moliya tizimida muhim instrument sifatida shakllanadi.

Qayta moliyalashtirish mexanizmi orqali banklar garovsiz mikrokreditlar bo‘yicha likvidlikni ta’'minlaydi,
risklarni tagsimlaydi hamda kredit portfelini bargaror saglash imkoniga ega bo‘ladi. Bu esa kichik biznes
subyektlariga ajratiladigan mikrokreditlar hajmini oshirish, foiz stavkalarini pasaytirish va kreditlash muddatlarini
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uzaytirishga xizmat qiladi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, garovsiz mikrokreditlarni gayta moliyalashtirish tizimi
mavjud bo‘lgan mamlakatlarda kichik biznesning moliyaga kirish darajasi yuqori bo'lib, investitsiya faolligi va
ish o'rinlari yaratish ko‘rsatkichlari yaxshilanadi. Shu sababli, ushbu tizimni rivojlantirishda davlat tomonidan
go‘llab-quvvatlash, xalgaro moliya institutlari resurslarini jalb etish hamda banklar uchun rag‘batlantiruvchi
mexanizmlarni joriy etish muhim ahamiyat kasb etadi.

Garovsiz mikrokreditlarni gayta moliyalashtirish tizimi kichik biznesni moliyaviy qo‘llab-quvvatlashning
samarali instrumenti bolib, uning rivojlanishi milliy igtisodiyotning bargaror o'sishi va tadbirkorlik muhitining
yaxshilanishiga xizmat qiladi.

Garovsiz mikrokreditlar kichik biznes subyektlarining aylanma mablag‘larga bo‘lgan ehtiyojini gondirish,
faoliyatni uzluksiz ta’minlash va ishlab chigarish hajmini oshirishda muhim ahamiyatga ega. Biroq, ushbu kredit
turi yuqori riskli hisoblanganligi sababli tijorat banklari tomonidan cheklangan miqdorda ajratiladi. Mazkur holat
garovsiz mikrokreditlarni qayta moliyalashtirish tizimini bank-moliya amaliyotiga keng joriy etish zarurligini
taqozo etadi.

Amaliy jihatdan, garovsiz mikrokreditlarni qayta moliyalashtirish tizimini rivojlantirish quyidagi yo‘nalishlarda
amalga oshirilishi magsadga muvofiq deb hisoblanadi:

Birinchidan, Markaziy bank yoki maxsus davlat moliya institutlari orqali garovsiz mikrokreditlar uchun alohida
gayta moliyalashtirish liniyalarini joriy etish. Bu banklarning likvidligini oshirib, kichik biznesga ajratiladigan
mikrokreditlar hajmini kengaytirishga xizmat qiladi.

Ikkinchidan, kredit risklarini kamaytirish magsadida kafolat jamg‘armalari va sug‘urta mexanizmlarini
takomillashtirish. Davlat yoki xususiy kafolat jamg‘armalari orgali mikrokreditlar bo‘yicha gisman kafolat berish
banklar uchun riskni pasaytiradi va foiz stavkalarini optimallashtirish imkonini beradi.

Uchinchidan, ragamli skoring va alternativ kredit baholash mexanizmlarini joriy etish. Soliq hisobotlari,
aylanma mablag‘lar harakati va ragamli to‘lovlar ma’lumotlari asosida tadbirkorlarning to‘lov qobiliyatini
baholash garovsiz kreditlash samaradorligini oshiradi.

To'rtinchidan, xalgaro moliya institutlari, jumladan Osiyo taraqqiyot banki, Jahon banki va Xalgaro moliya
korporatsiyasi resurslarini jalb etish orgali gayta moliyalashtirish imkoniyatlarini kengaytirish. Bu mikrokreditlar
bo‘yicha resurs bazasini arzonlashtirishga xizmat giladi.

Shuningdek, kichik tadbirkorlik subyektlari ro‘yxatdan o'tgan va faoliyat yuritayotgan hudud toifasidan
kelib chiggan holda mikrokredit beruvchilarni 5 ta toifada 12,5 foizdan 18,0 foizgacha bo‘lgan stavkalarda
gayta moliyalashtirish tizimini joriy etish kichik biznes subyektlarini moliyaviy qo‘llab-quvvatlash imkoniyatlarini
yanada oshiradi.

1-jadval. Kichik biznesni moliyaviy qo‘llab-quvvatlashning 100 million so‘mgacha garovsiz mikrokreditlarni qayta
moliyalashtirish tizimi!

Garov depoziti bo‘yicha* Portfel kafilligi bo‘yicha***
Hudud Riskni Mikrokredit Foiz Riskni Mikrokredit
toifasi tagsimlash | foiz stavkasi va . | tagsimlash | foiz stavkasiva Vositalchilik haqi
ek . stavkasi L. .
darajasi muddati darajasi muddati
5-toifa 80/20 12,5 80/20
4-toifa 60/40 13,5 60/40 KATMning skoring

24 % gacha; 24 % gacha;

balli (A, B, C)

3-toifa 40/60 muddati: 7 14,5 muddati: 7 | .
. ilgacha yilgacha ma’lumotnomasiga
2-toifa y 17,0 50/50 asosan yillik 0,8-1,2 %
20/80
1-toifa 18,0

* Garov depoziti bo‘yicha majburiyatlarning bajarilishi mikrokredit beruvchilar tomonidan undiruvni garov
depozitiga garatish orgali amalga oshiriladi. Igtisodiyot va moliya vazirligi ushbu mablag‘ni sud garoriga asosan
xarajatga olib boradi.

** Riskni tagsimlash darajasi kompaniya va mikrokredit beruvchi o‘rtasida tagsimlanadi.

*** Kafillik bo'yicha to‘lab berish majburiyati mikrokredit bo'yicha garzdorlik muddati o‘tgan sanadan 90 kun
o‘tgandan so‘ng boshlanadi.

1-jadvaldagi tizimning afzalligi shundaki, respublika hududlarining rivojlanish darajasidagi notekislik
hisobga olingan holda kichik biznes vakillariga kredit ajratish orqali adolatli moliyalashtirish imkoniyatlari yanada
kengayadi.

1 Vabekncton Pecnybnukacu MpeanaeHTuHuHr 2024 inn 7 centabpaarm MK-312-coH ««Knuuk 6raHecHm yanykcua kynnab-kyssaTnaiuy»
KOMMMEeKC AacTypyHM TakoMUNnaLuTMpuyLL Yopa-Taadupnapwv TyFpucuaa»rv Kapopy acocua myannud TOMOHWAAH Ty3unraH.
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XULOSA VA TAKLIFLAR

Garovsiz mikrokreditlarni gayta moliyalashtirish tizimi tadbirkorlik faoliyatini rag‘batlantirish, kichik biznes
subyektlarining moliyaviy resurslarga kirish imkoniyatlarini kengaytirish hamda milliy igtisodiyotda barqaror
o'sishni ta’'minlashda muhim ahamiyat kasb etadi. Ushbu mexanizm orqali tijorat banklarining likvidligi
mustahkamlanadi, kredit risklari samarali tagsimlanadi va kichik tadbirkorlar uchun kreditlash shartlari yanada
qulaylashadi. Natijada, garov talablari yuqori bo‘lgan sharoitlarda moliyaviy resurslardan cheklangan holda
foydalana oladigan kichik biznes subyektlarining investitsion va ishlab chiqarish faolligi oshadi.

Shu bois, garovsiz mikrokreditlarni qayta moliyalashtirish mexanizmlarini rivojlantirishda davlat tomonidan
go'llab-quvvatlash choralarini kuchaytirish, markaziy va maxsus moliya institutlari orqgali barqgaror resurs
bazasini shakllantirish, shuningdek, kredit risklarini kamaytirishga qaratilgan kafillik va sug‘urta tizimlarini
takomillashtirish magsadga muvofiqdir. Mazkur chora-tadbirlarning izchil amalga oshirilishi kichik biznesning
igtisodiyotdagi ulushini oshirish, yangi ish o'rinlarini yaratish va tadbirkorlik muhitining barqaror rivojlanishiga
xizmat giladi.
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