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Annotatsiya. Magolada aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy majburiyatlar hisobini tashkil etishning nazariy va amaliy
masalalari yoritilgan. Moliyaviy majburiyatlarning igtisodiy mohiyati, ularni tan olish va baholash bo‘yicha xorijiy hamda
mabhalliy olimlarning ilmiy qarashlari tahlil gilingan. Milliy buxgalteriya hisobi me’yorlari va Moliyaviy hisobotning xalgaro
standartlari (MHXS) o‘rtasidagi tafovutlar aniglangan. Tadqiqot natijasida moliyaviy majburiyat tushunchasiga mualliflik
yondashuvi asosida takomillashtirilgan ta'rif ishlab chigilgan hamda amaliy tavsiyalar berilgan.

Kalit so‘zlar: aksiyadorlik jamiyati, moliyaviy majburiyatlar, buxgalteriya hisobi, moliyaviy instrumentlar, MHXS (IFRS 9),
maijburiyatlar hisobi.

Abstract. This article examines theoretical and practical issues of accounting for financial liabilities in joint-stock companies.
It analyzes the views of foreign and national scholars on the economic nature of financial liabilities, their recognition, and
valuation.The differences between national accounting standards and International Financial Reporting Standards (IFRS)
are identified. The study, based on the author's approach, developed a refined definition of the concept of financial liability
and provided practical recommendations.

Key words: Jamiyatdorlik jamiyati, foydali harakatlar, buxgalteriya hisobi, buxgalteriya hisobi, buxgalteriya instrumentlar
instrumentlar, MHXS (IFRS 9), strategiyalar hisobi.

AHHoTauus. B ctaTbe paccmaTpuBatoTcs TEOPETUHECKUE U NPAKTUYECKME BOMPOCH! y4eTa (OMHAHCOBLIX 065A3aTENLCTB B
aKLMOHEPHbIX 06LLeCcTBaX. AHANU3VUPYIOTCS HayYHble B3rnsabl 3apy6eXHbIX U 0TEYECTBEHHbIX YYEHbIX HA SKOHOMUYECKYHO
npvpoay (UHAHCOBLIX 06A3ATENbCTB, MX MPU3HAHWE U OLEHKY. BbISBNATCS pasnuuvis Mexay HauuoHamnbHbIMK
cTaHAapTamu GyxranTtepckoro yyeta u MexayHapoaHbiMy cTaHgapTamu prHaHcoBov ot4eTHocTM (MCPO). B pesynstate
UCCrNefoBaHUs Ha OCHOBE aBTOPCKOTO MoAxoda pa3paboTaHo YTOYHEHHOE OnpefereHue MoHSATUS (UHAHCOBOTO
0653aTenbCTBa 1 AaHbl NPakTUYECKUE PEKOMEHAALINM.

KntoyeBkle crioBa: akeusgopvK MxkaMus T, MoNsBuiA Mamixobypustnap, Gykcrantepus Xmcobu, MonMsiBUA UHCTPYMEHTNaPp,
MHXS (MC®O 9), manbypusitnap xmcobw.

KIRISH

Mamlakatimizda amalga oshirilayotgan igtisodiy islohotlar natijasida aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatida
majburiyatlar hisobining, xususan, moliyaviy majburiyatlar hisobining to‘g‘ri tashkil etilishi xo‘jalik yurituvchi
subyektning moliyaviy ahvolini ishonchli aks ettirish, garz darajasini aniglash hamda kreditorlar bilan
hisob-kitoblarning shaffofligini ta’'minlashda hal qiluvchi ahamiyat kasb etadi. Shuning uchun, aksiyadorlik
jamiyatlarida majburiyatlar hisobi tizimida moliyaviy majburiyatlar hisobining o‘rni va ahamiyati ortib bormoqda,
bu esa mazkur yo'nalishning ilmiy-amaliy jihatdan dolzarbligini belgilaydi.Moliyaviy majburiyatlarning amaliy
jihatdan dolzarbligining asosiy sababi shundaki, moliyaviy majburiyatlar aksiyadorlik jamiyatlarining tashqi
moliyalashtirish manbalari bilan bog'‘liq bo‘lgan eng muhim buxgalteriya obyekti bo‘lib hisoblanadi[1,2]. Moliyaviy
majburiyatlar orgali aksiyadorlik jamiyatlari bank kreditlari, obligatsiyalar, gimmatli gog‘ozlar, garz majburiyatlari
kabi moliyaviy instrumentlardan foydalanadi. Bunday majburiyatlarning hajmi, tarkibi va baholanishi nafagat
aksiyadorlik jamiyatning moliyaviy barqgarorligini, balki uning investitsion salohiyatini ham belgilab beradi. Shu
nugtai nazardan, moliyaviy majburiyatlar hisobini aniq, tizimli va xalqaro standartlar talablariga muvofiq yuritish
aksiyadorlik jamiyatining moliyaviy boshqaruv samaradorligini oshirishning asosiy sharti hisoblanadi[3].
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MAVZUGA OID ADABIYOTLAR TAHLILI

Moliyaviy majburiyatlar tushunchasi va ularning hisobdagi aks etishi masalalari ko‘plab xorijiy va mahalliy
olimlar tomonidan o‘rganilgan. Xorijiy igtisodchi olim D.Coetsee fikriga ko‘ra “Moliyaviy majburiyat deyilganda
oldingi hodisa natijasida vujudga kelgan, kelajakda pul ogimi yoki boshga moliyaviy aktivlarni tashqgi tomonlarga
topshirishni talab giluvchi majburiyat” sifatida fikrlaydi . Shuningdek, igtisodchi olim majburiyatni tan olishda
yuridik va konstruktiv javobgarlik, majburiyat summasini ishonchli baholash va majburiyatni bajarish ehtimolining
ahamiyatini ilmiy jihatdan tahlil giladi [4].

Xorijiy igtisodchi olimlar Kieso, Weygandt va Warfield fikrlariga ko‘ra “Moliyaviy majburiyat— bu korxonaning
mavjud javobgarligi bo‘lib, kelajakda igtisodiy foyda (odatda pul yoki xizmat) ogimini boshqa shaxs yoki tashkilot
foydasiga uzatishni nazarda tutadi” . Bu olimlarning fikrlaridan ko‘rish mumkinki, majburiyat atamasining ta’rifi
bilan bir hil fikr yuritadi [5].

Xalqaro Valyuta Jamg‘armasi (International Monetary Fund, IMF) mutahassislari fikriga ko‘ra “Moliyaviy
majburiyat ikki igtisodiy subyekt o‘rtasida moliyaviy da’vo vujudga kelgan paytda paydo bo‘ladi. Ushbu da’vo
asosida garzdor tomon sharthoma shartlariga muvofiq kreditorga to‘lov yoki to‘lovlar ketma-ketligini amalga
oshirish majburiyatini oladi. Shu bois, moliyaviy majburiyat — bu qarzdorning kreditorga iqtisodiy foyda (odatda
pul yoki boshga moliyaviy aktiv) yetkazish majburiyatidir’” deb fikrlaydi. Ushbu mutahassislarning ta’rifidan
ko‘rish mumkinki, moliyaviy majburiyatning asosiy belgisi — bu sharthomaviy asosda boshqa igtisodiy birlikka
igtisodiy resurslarni uzatish majburiyati ekanligi ta’kidlanadi. Bu yondashuv asosan xalqaro buxglteriya va milliy
hisob tizimlarida qo‘llaniladi[6].

Mamlakatimiz igtisodchi olimasi Sh.Ergashevaning fikriga ko‘ra “Moliyaviy majburiyat (ingl. «financial
liability»)— bu quyidagilarni ifodalaydigan har ganday majburiyat hisoblanadi . Ya'ni sharthomada nazarda
tutiigan majburiyat: boshqa kompaniyadan pul mablag‘lari yoki boshga moliyaviy aktivlarni olish. Misol: savdo
debitorlik garzdorligi, berilgan kreditlar, sotib olingan obligatsiyalar. Shuningdek kompaniya uchun salohiyatli,
foydali bo‘lgan shartlar asosida boshga kompaniya bilan moliyaviy aktivlarni yoki moliyaviy majburiyatlarni
almashish. Misol: xarid uchun sotib olingan koll-opsionlar yoki sotish uchun put-opsionlar [7]. Birog, milliy hisob
tizimida moliyaviy majburiyatlarga yagona va aniq ta’rifning yo‘qligi ilmiy izlanishlar zaruratini yuzaga keltiradi.

Muallifning yondoshuviga ko‘ra , “Moliyaviy majburiyat bu - bir xofjalik yurituvchi subyekt zimmasiga
yuklatilgan, huquqiy jihatdan asoslangan va igtisodiy mazmunga ega bo‘lgam majburiyat bo‘lib, u boshga
tomon foydasiga naxd pul va moliyaviy aktiv kabi igtisodiy resurslarni vaqtinchalik garz shaklida yo‘naltirish
yoki moliyaviy instrumentlarni kam igtisodiy samaradorlik shartlar asosida almashish majburiyatini ifodalaydi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqgot jarayonida mantigiy tahlil, giyosiy tagqoslash, induksiya va deduksiya usullaridan foydalanildi.
Milliy me’yoriy-huquqiy hujjatlar va MHXS (IFRS 9) talablari o'zaro solishtirilib, moliyaviy majburiyatlarning
igtisodiy mazmuni tizimli yondashuv asosida ochib berildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tahlil natijalari shuni ko‘rsatdiki, O‘zbekiston Respublikasining “Buxgalteriya hisobi to‘g‘risida”gi Qonuni va
amaldagi milliy buxgalteriya standartlarida “moliyaviy majburiyat” tushunchasiga aniq ta’rif berilmagan. Bu holat
moliyaviy majburiyatlarni tan olish va baholashda turlicha yondashuvlarning shakllanishiga sabab bo‘lmoqgda.
MHXS (IFRS 9)'" “Moliyaviy instrumentlar” standartiga muvofiq, moliyaviy majburiyatlar fagat shartnoma
tomoni bo‘lgandagina tan olinadi va asosan amortizatsiyalangan giymatda baholanadi. Aksiyadorlik jamiyatlari
moliyaviy majburiyatlarning boshlang‘ich giymatini (dastlabki giymat) MHXS (IFRS 9) “Moliyaviy instrumentlar”
standartiga muvofiq ushbu majburiyatni paydo bo'lishi bilan bevosita bog‘liq bo‘lgan xarajatlarni (tranzaksiya
xarajatlari) chegirilgan holda haggoniy giymatda tan olishi lozimligi belgilab qo‘yilgan. Amaliyotda tranzaksiya
xarajatlariga qarz olish bilan bog'‘liq bo‘lgan sug‘urta, bank xarajatari, konsalting xizmat ko‘rsatish xarajatlari,
bank xizmatlar haqi kabi xarajatlari misol bo‘la oladi. Ushbu yondashuv moliyaviy hisobotning taggoslanishi va
shaffofligini oshirishga xizmat giladi.

Moliyaviy majburiyatlar hisobini tashkil etish bilan bog‘liq bo‘lgan asosiy xalgaro standart bo‘lgan “Moliyaviy
instrumentlar” nomli 9-son MHXSda xofjalik yurituvchi subyekt moliyaviy majburiyatni o‘zining moliyaviy holat
to‘g‘risidagi hisobotida, ushbu subyekt fagat instrument bo‘yicha shartnomaning tomoni bo‘lgandagina tan
olishi lozimligi belgilangan.

Shu bilan birga, ushbu standartda xo‘jalik yurituvchi subyekt moliyaviy majburiyatni birinchi marta tan
olganda, barcha moliyaviy majburiyatlarni keyingi baholashda amortizatsiyalangan giymatda baholanadigan

1 https://lex.uz/actinfo/correspondents/-2931253
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majburiyatlar sifatida tasniflashi va dastlabki tan olishda moliyaviy majburiyatni qayta tasniflash huquqisiz
foyda yoki zarar orqali hagqoniy giymatda baholanadigan moliyaviy majburiyat sifatida belgilashi mumkin.
Shuningdek, moliyaviy majburiyatni dastlabki tan olishda, xofjalik yurituvchi subyekt foyda yoki zarar orgali
haqggoniy giymatda baholanmaydigan moliyaviy majburiyat holatida yoki moliyaviy majburiyatni xarid qilish yoki
chiqarish bilan bevosita bog‘liq operatsiya bo‘yicha sarflar qo‘shilgan yoki chegirilgan holda haqqoniy giymatda
tan olishi lozimligi ko‘rsatilgan.

Yuqoridagi mahalliy va xorijiy igtisodchi olimlarning, xalgaro mutaxassislarning va normativ huqugqiy
xujjatlardagi talablardan kelib chiggan holda, uslubiy yondashuvga ko‘ra “Moliyaviy majburiyat” tushunchasiga
moliyaviy majburiyatni fagat huquqiy yoki shartli bitim sifatida emas, balki igtisodiy manfaatlarni boshga
tomon foydasiga majburiy tarzda vaqtinchalik ko‘chirish zaruriyatini ifodalovchi buxgalteriya obyekti sifatida
talqin etilishi, hamda “vaqtinchalik qarz xarakteri’, “igtisodiy resurslar harakati”, “boshqa tomon foydasiga”,
“huquqiy asosga ega” kabi ifodalar orgali majburiyatning iqtisodiy va funksional mohiyati nuqtayi nazaridan
takomillashgan mualliflik ta’rifi ishlab chigildi. Unga ko‘ra “Moliyaviy majburiyat bu - bir xo‘jalik yurituvchi subyekt
zimmasiga yuklatilgan, huquqiy jihatdan asoslangan va igtisodiy mazmunga ega bo‘lgam majburiyat bo'lib,
u boshga tomon foydasiga naxd pul va moliyaviy aktiv kabi iqtisodiy resurslarni vaqtinchalik qarz shaklida
yo‘naltirish yoki moliyaviy instrumentlarni kam igtisodiy samaradorlik shartlar asosida almashish majburiyatini
ifodalaydi.

Tadqgigot obyekt bolgan “Ofzsuvta’minot” AJ tarkibiga kiruvchi korxonalarda quyidagi rasmdagi
majburiyatlarni amaliy jihatdan moliyaviy majburiyat sifatida e’tirof etishi lozim (1-rasm):

/ [ Moliyaviy majburiyatlar tarkibiga kiruvchi majburiyatlar } \
a2

Mol etkazib beruvchilar va Ajratilgan bo‘linmalar, shu’ba va
pudratchilarga to’lovlar bo’yicha qaram xo‘jalik jamiyatlariga
jorly vauzoq muddatli - to’lovlar bo’yicha joriy va uzoq
majburiyatlar muddatli majburiyatlar
Ta’sischilarga bo‘lgan joriy qarzlar Ish haqi boyicha xodimlar bilan
hisob-kitoblar
\ 4
Qisqa va uzoq muddatli kreditlar, qarzlar va

1jara bo’yicha majburiyatlar /

Aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy majburiyatlarning boshlang‘ich giymatini (dastlabki giymat) 9-sonli
“Moliyaviy instrumentlar” standartiga muvofiq ushbu majburiyatni paydo bo‘lishi bilan bevosita bog‘liq bo‘lgan
xarajatlarni (tranzaksiya xarajatlari) chegirilgan holda haqqoniy giymatda tan olishi lozimligi belgilab go‘yilgan.
Amaliyotda tranzaksiya xarajatlariga qarz olish bilan bog‘liq bo‘lgan sug‘urta, bank xarajatari, konsalting hizmat
ko‘rsatish xarajatlari, bank hizmatlar haqi kabi xarajatlari misol bo‘la oladi. 9-son MHXSda tranzaksiya xarajatlari
alohida aktiv sifatida emas, balki moliyaviy majburiyatning amortizatsiyalangan giymatni kamaytiruvchi omil
sifatida tan olinadi. Ya’'ni, ushbu xarajat keyinchalik effektiv foiz stavkasi usuli oraqgali bosgichma-bosqich
amortizatsiyalanadi.

Shulardan kelib chigadiki, 9-son MHXSga muvofiq moliyaviy majburiyatlarni asosiy ikki toifa:
amotizatsiyalangan giymat bo‘yicha hisobga olinadigan majburiyatlarga va foyda yoki zararlar orqali haggoniy

1-rasm. Moliyaviy majburiyat turlari?.

2 Tadgigotlar matijasida muallif tomonidan tayyorlandi.
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giymatda hisobga olinadigan majburiyatlarga bo‘linadi. Ushbu ikki toifaga nisbatan moliyaviy majburiyatlarning
kegingi baholashining ikki usuli mavjud:

1-usul: Amortizatsiyalangan giymat usuli.

2-usul: Foyda yoki zarar orgali haggoniy giymat usuli.

Amaliyotda asosan moliyaviy majburiyatlarning hisobi amortizatsiyalangan giymat usuli oraqali amalga
oshiriladi. Amortizatsiyalangan giymat usuli deyilganda moliyaviy instrumentlarning giymatni vaqt, foiz va
tranzaksiya xarajatlarini ta’sirini inobatga olgan holda o‘lchash usuli bo'lib hisoblanadi. Ya’ni amortizatsiyalangan
giymatda moliyaviy majburiyatning boshlang‘ich giymatidan asosiy qarz bo‘yicha to‘lovlar, effektiv foiz stavkasi
(Effective Interest Rate - EIR) usuli orgali tan olingan xarajatlarni chegirib tashlangandagi giymati tushuniladi®.
Effektiv foiz stavkasi usuli bu moliyaviy instrumentlarning amortizatsiyalangan giymatini hisoblash va har bir davr
uchun daromad yoki xarajatni tan olish usuli bo‘lib hisoblanadi. Effektiv foiz stavka deyilganda esa, moliyaviy
aktiv yoki moliyaviy majburiyatning kelgusidagi taxminiy pul ogimini moliyaviy insturumentning dastlabki balans
giymatiga tenglashtiriadigan diskontlash stavkasi hisoblanadi va quyidagi formula oraqli aniglanadi:

PO PO,

M. = Y7 M. = Y7
0 t=1(1+grs)t © t=1(+eFS)t
Bu yerda:

M, — moliyaviy majburiyatning boshlang ich giymati.
PO, — har bir davrdagi pul ogimi;

n - davrlar soni;

EFS — effektiv foiz stavkast

Moliyaviy majburiyatlarni kegingi giymatini aniglashning “Foyda yoki zarar orqali haggoniy giymat” usulida
moliyaviy majburiyatlar haqgoniy giymatda baholanishi va uning giymatidagi barcha o‘zgarishlar darhol foyda
yoki zarar hisobotida tan olinadi. 9-son MHXS alabiga muvofiq agar xofjalik yurituvchi subyekt savdo maqgsadida
ushlab turuvchi moliyaviy majburiyatlarini (masalan: gimmatli qog‘ozlar,obligatsiyalar) va murakkab yoki shartli
majburiyatlarga (masalan:opsionlar, svoplar) ega bo‘lsa ushbu usuldan foydalanish zarurligi belgilanib qo‘yilgan.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Xulosa sifatida aytish mumkinki, moliyaviy majburiyatlar hisobini tashkil etish bilan bog'liq bo‘lgan, xususan
“‘Amortizatsiyalangan giymat usuli” va “Foyda yoki zarar orgali haggoniy giymat usuli” kabi usularni o‘zida
mujassamlashtirgan birorta milliy buxgalteriya hisobi tizimda normativ huqugiy hujjat mavjud emas. 9-son
MHXSIari asosida yangi BHMSni ishlab chigish yoki O‘zbekiston Respublikasi igtisodiyot va moliya vazirining
2024-yil 14-iyundagi 138-son buyrug‘iga asosan qayta tahrirdan chiggan 12-sonli «Moliyaviy investitsiyalarni
hisobga olish» nomli BHMSni gaytadan xalgaro standartga uyg‘unlashtirish magsadga muvofiq.

Xo'jalik yurituvchi subyekt “Amortizatsiyalangan giymat usuli” bo'yicha moliyaviy majburiyatni dastlabki
(boshlang‘ich) giymatini tan olishda tranzaksiya xarajatlarini inobatga olgan holda hagoniy giymatda aks ettiradi
va kegingi giymatini aniglashda effektiv foiz stavkasi asosida aniglaydi. Buning natijasida foiz xarajatlarini
davlar bo‘yicha izchil va bargaror tagsimlash imkonini berib, foyda yoki zarar ko‘rsatgichi vaqt o‘tishi bilan
muvozanatli saglanadi, ya’ni moliyaviy bargarorlik ta’minanadi. Ammo, bu usulda, moliyaviy majburiyatning
bozor narxlarining o‘zgarishi inobatga olinmaydi.

“Foyda yoki zarar orqali haqqoniy giymat usuli”’da esa moliyaviy majburiyatlar har bir hisobot davrida bozor
giymat (hagqoniy giymat) bo‘yicha qayta baholanishi natijasida, xo‘jalik yurituvchi subyektning moliyaviy holati
real bozor sharoitlariga uyg‘unlashadi. Ammo, bu usulda bozor giymat (haqqoniy giymat) tez-tez o‘zgarishi
natijasida foyda yoki zarar ko‘rsatgichlari barqarorligi ta’minlanmaydi.

Umuman olganda bu ikki usulning ijobiy va salbiy tomonlari mavjud bo‘lib, xar bir xofjalik yurituvchi
subyekt usullarning birini tanlashda o‘zining biznes modelini hisobga olgan holda moliyaviy siyosati, moliyaviy
hisobotining shaffofligiga bo‘lgan talablardan kelib chiggan holda amalga oshirishi zarur.

1. O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Sh.Mirziyoyevning 2025 yil 30 yanvardagi “O‘zbekiston — 2030” strategiyasini
“Atrof-muhitni asrash va “yashil igtisodiyot” yilida amalga oshirishga oid davlat dasturi to‘g‘risida PF-16-son Farmoni.

https://lex.uz/uz/docs/-7369703 .
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