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Annotatsiya. Ushbu maqolada aksiyadorlik jamiyatlarining barqgaror rivojlanish strategiyalari hamda ularning mintaga
igtisodiyotiga ta’siri Keynesian yondashuv doirasida tahlil gilingan. Tadgigotda davlatning moliyaviy rag‘batlantirish
mexanizmlari va investitsion siyosatining aksiyadorlik jamiyatlari orqgali igtisodiy faollikni oshirishdagi o‘rni murakkab
tizimli yondashuv asosida yoritilgan. Shuningdek, aksiyadorlik jamiyatlarini bargaror rivojlantirishning nazariy-metodologik
asoslari, jumladan igtisodiy o‘sish sur’atlari, investitsion ogimlar hamda ijtimoiy foyda ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi o‘zaro
bog'ligliklar Keynesian nazariyaning asosiy tamoyillari bilan uzviy bog‘liq holda tahlil etilgan. Tadgigot natijalari shuni
ko‘rsatadiki, davlat tomonidan igtisodiy rag‘batlar bilan go‘llab-quvvatlanadigan aksiyadorlik jamiyatlari nafagat moliyaviy
barqarorlikni ta’minlashga, balki mintaga igtisodiyotining strategik va bargaror rivojlanishiga ham salmogli hissa qo‘shadi.

Kalit so'zlar: ijtimoiy-igtisodiy multiplikator; mintagaviy daromad o'sishi; davlat-xususiy sheriklik; tartibga solish
mexanizmlari; ish bilan bandlik; to‘liq bandlik siyosati; korporativ ijtimoiy mas’uliyat (KIM); ekologik-ijtimoiy bargarorlik;
institutsional o‘zgarishlar; moliyaviy bargarorlik; nomarkazlashtirish; hududiy boshgaruv; korporativ ta’sir; ingirozni
boshqarish; tsiklik tebranishlarni yumshatish.

Abstract. This article analyzes the sustainable development strategies of joint-stock companies and their impact on
regional economic development within the framework of the Keynesian approach. Particular attention is paid to the
role of state financial incentives and investment policy in enhancing economic activity through joint-stock companies,
viewed from a complex systems perspective. In addition, the theoretical and methodological foundations of sustainable
development of joint-stock companies are examined, focusing on the interrelationships between economic growth rates,
investment flows, and social benefit indicators in accordance with the core principles of Keynesian theory. The findings
demonstrate that joint-stock companies supported by state economic incentives not only strengthen financial stability but
also make a substantial contribution to the strategic and sustainable development of regional economies.

Key words: socio-economic multiplier; regional income growth; public-private partnership; regulatory mechanisms;
employment; full employment policy; corporate social responsibility (CSR); environmental and social sustainability;
institutional changes; financial stability; decentralization; regional governance; corporate impact; crisis management;
mitigation of cyclical fluctuations.

AHHOTauus. B ctatbe npoaHanuMsvpoBaHbl CTpaterum yCTOVI‘-WIBOI'O pa3BnTNA akKUMOHEPHbIX o0LecTB U UX BRAUsSIHWE
Ha permoHasrnbHyr 3KOHOMUKY B paMKax KerHcmaHckoro nogxoga. Ocoboe BHUMaHue yaeneHo ponv rocygapCTtBeHHbIX
(PMHAHCOBbIX CTUMyInoB u VHBECTULMOHHON MOSIMTUKAN B MOBbLILIEHNN 3KOHOMWYECKOM aKTUBHOCTM MOCPEACTBOM
aKLUMOHEPHbIX 0o0WecTB C MO3MUMN CUCTEMHOTO M KOMMMEKCHOrO aHanmsa. Takke PacCMOTpPEHbl TEeOPETUKO-
mMeToaosiorm4eckme OCHOBbI yCTOVI‘-IVIBOFO Pa3BUTUA aKUMOHEPHbIX o0ulecTB, BKYas B3aMMOCBA3N Mexny Temnamu
S9KOHOMMYECKOro pocrta, MHBECTULIMOHHBIMW NMOTOKaMU U NMoKa3artendamMmu 00OLLECTBEHHON BbIFOAbI, B KOHTEKCTE KITHO4YEBbIX
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NPUHLMNOB KENHCUAHCKON TEOopUM. |_|OJ'Iy‘-IeHHbIe pesynbrartbl CBUAETENBCTBYKOT O TOM, YTO akKUMOHEPHbIe obuiecTBa,
nogaepxunBaemMbie rocyqapCTtBEHHbIMU 3KOHOMUYECKUMUN MepaMu, CI'IOCO6CTByIOT He TONbKO YKpensieHuto ¢rMHaHcoBON
yCTOVI‘-IVIBOCTVI, HO M obGecneynBaloT 3HaAYMMbIA BKNag B CTpaTtern4yeckoe u yCTOVI‘-IVIBoe pasBuUTME permoHanbHoOm
SKOHOMUKN.

KntoyeBble crioBa: couManbHO-9KOHOMUYECKUA MYMBTUNINKATOP; POCT pPernoHarnbHbIX [OX0O0B; rocy4apCTBEHHO-
YaCTHOEe MapTHEPCTBO; MEXaHW3Mbl PEryrnMpOBaHUs; 3aHATOCTb HaceneHws; MONWTUKa MONHON  3aHHATOCTH;
KoprnopaTtuBHasi coumanbHaa oTBeTcTBeHHOCTb (KCO); akonoro-coumanbHas YCTOMYMBOCTbL; MHCTUTYLMOHANbHbIE
N3MeHeHUs; hMHaHCOBas yCTONYMBOCTb; AeLIeHTpanv3aums; TeppuTopuansHoe yrnpaBneHne; KopnopaTuBHOe BIVSHUE;
aHTMKPU3NCHOE YNpaBreHne; CriaxuBaHue LMKNnYecknx konebaHmn.

KIRISH

Mintaga igtisodiyotining barqaror rivojlanishida aksiyadorlik jamiyatlarining (AJ) investitsion strategiyalari,
konseptual boshgaruv mexanizmlari hamda korporativ boshqaruv tizimlari Keynesian iqtisodiy paradigmasi
kontekstida alohida ahamiyat kasb etadi. Ushbu omillar talabni rag‘batlantirish, igtisodiy faollikni kuchaytirish,
ishlab chigarish quvvatlarini kengaytirish va resurslardan samarali foydalanishni ta’'minlashda markaziy vosita
sifatida namoyon bo‘ladi. Keynesian yondashuv doirasida davlatning ijtimoiy va moliyaviy siyosati igtisodiy
tizimda yalpi talabni barqarorlashtirish, aksiyadorlik jamiyatlarining investitsion faoliyatini yo‘naltirish hamda
makroigtisodiy barqgarorlikni mustahkamlashga xizmat giluvchi asosiy instrument sifatida garaladi. Shuningdek,
mazkur siyosat moliyaviy rag‘batlar, kredit mexanizmlari va kapitalni yo‘naltirish vositalari orgali Adlarning
inklyuziv va samarali qarorlar gabul qilish jarayonini shakllantirish imkonini beradi. Shu nugtai nazardan,
aksiyadorlik jamiyatlari mintagaviy igtisodiyotda nafaqgat moliyaviy resurslarning optimal tagsimlanishini, balki
korporativ boshgaruv tizimining shaffofligini hamda kapital ogimlarining samarali boshqarilishini ta’minlovchi
muhim institut sifatida namoyon bo‘ladi.

Aksiyadorlik jamiyatlarining barqaror rivojlanish strategiyalari murakkab investitsion va igtisodiy jarayonlarni
0z ichiga oladi. Ushbu strategiyalar innovatsion loyihalarni moliyalashtirish, ishlab chigarish jarayonlarini
modernizatsiya qilish, yuqori qo‘shilgan giymat yaratish hamda mintagaviy resurslarni magbul tagsimlash
mexanizmlarini o‘zaro uyg‘unlashtirish orgali igtisodiy faollikni rag‘batlantiradi. Keynesian konsepsiya doirasida
mazkur jarayonlar davlatning fiskal siyosati bilan uzviy birlashgan holda iqtisodiy tizimda talab va taklif
muvozanatini saqlash, investitsion ogimlarni muvofiglashtirish hamda kapital samaradorligini oshirish vositalari
sifatida baholanadi. Aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatining strukturaviy jihatlari, jumladan moliyaviy monitoring,
risklarni boshgarish va aksiyadorlar manfaatlarini muvofiglashtirish mexanizmlari kapitalni optimal yo‘naltirish,
igtisodiy bargarorlikni mustahkamlash va ijtimoiy foyda ko‘rsatkichlarini oshirishga xizmat giladi. Shu bilan
birga, ushbu mexanizmlar mintaga igtisodiy tizimining strategik rivojlanish sur’atlarini ta’minlashda bevosita rol
o‘ynaydi.

Keynesian yondashuv asosida aksiyadorlik jamiyatlarining moliyaviy va strategik faoliyati davlatning
fiskal rag‘batlantirish choralariga uyg‘unlashtiriigan taqdirda, mintaqaviy igtisodiyotning bargaror rivojlanish
mexanizmlari yanada samarali faoliyat ko‘rsatadi. Natijada ishlab chigarish quvvatlari kengayadi, investitsion
ogimlar optimal tarzda tagsimlanadi, resurslardan foydalanish samaradorligi oshadi va igtisodiy o'sish sur’atlari
rag‘batlantiriladi. Shu tariga, aksiyadorlik jamiyatlarining barqgaror rivojlanish strategiyalari Keynesian igtisodiy
paradigmasi nuqgtai nazaridan mintaga iqtisodiyotining makroiqtisodiy barqarorligini mustahkamlash, uzoq
muddatli rivojlanish yo‘nalishlarini shakllantirish hamda ijtimoiy-igtisodiy samaradorlikni oshirishda fundamental
vosita sifatida namoyon bo‘ladi. Bu holat mazkur yo‘nalishning nafagat nazariy, balki amaliy iqtisodiy tadgiqotlar
uchun ham dolzarb va istigbolli ekanligini tasdiglaydi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Mintaqa iqtisodiyotining bargaror rivojlanishida aksiyadorlik jamiyatlarining (AJ) investitsion strategiyalari
va moliyaviy faoliyati Keynesian nazariy paradigmasi doirasida integratsiyalashgan holda muhim ahamiyat
kasb etadi. Ushbu jarayonlar nafaqat yalpi talabni rag‘batlantirish, ishlab chigarish quvvatlarini kengaytirish
va kapitalning samarali boshqarilishini ta’minlash, balki mintagaviy ish o'rinlarini yaratish, ijtimoiy foydani
oshirish hamda igtisodiy bargarorlikni mustahkamlash mexanizmi sifatida ham namoyon bo‘ladi. Keynesian
yondashuvga ko‘ra, davlat tomonidan olib boriladigan fiskal siyosat va investitsion qarorlar igtisodiy tizimni
muvozanatlash hamda uning bargaror rivojlanishini ta’minlashning muhim omillari hisoblanadi.

Keynesian nazariyaning asoschisi J. M. Keynes tomonidan ishlab chigilgan agregat talab va multiplikator
konsepsiyalari igtisodiy faollikni boshgarish va igtisodiy sikllarni yumshatishda nazariy hamda amaliy asos
bo'lib xizmat giladi. Ushbu konsepsiyalar davlat xarajatlari va xususiy investitsiyalarning yalpi ishlab chigarish
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hajmiga ta’sirini baholash imkonini beradi. Shuningdek, P. Samuelson, R. Modigliani va J. Hicks tomonidan
ilgari surilgan kengaytiriigan Keynesian teoremalar aksiyadorlik jamiyatlarining strategik moliyaviy garorlarini
makroigtisodiy muhit bilan uzviy bog‘liq holda tahlil gilish imkoniyatini yaratadi. Mazkur yondashuvlar investitsion
faoliyat va iste’mol jarayonlarini mintaqaviy ishlab chigarish quvvatlariga integratsiyalash mexanizmlarini ochib
beradi.

Agregat talab (AD) va agregat taklif (AS) o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglik Keynesian nazariyada markaziy
tushuncha sifatida qaraladi. Ushbu bog'liglik igtisodiy tizimda muvozanat holatining shakllanishi hamda ishlab
chigarish hajmining o‘zgarishini ifodalovchi muhim mexanizm hisoblanadi va u murakkab igtisodiy multiplikator
tenglamasi orqgali tavsiflanadi [1].

1
AY = 1-MPC(1-)+m (AT + AG) ™)

bu yerda AY— milliy daromaddagi o‘zgarish, MPC— marginal iste’mol hajmi, t— soliq stavkasi, m — import
proporsiyasi, Al- investitsiyalardagi o‘zgarish, AG— davlat xarajatlaridagi o‘zgarish. Ushbu formula Adlar
faoliyatining investitsion garorlari va davlat fiskal rag‘batlari orgali igtisodiy o‘sish sur’atlariga bevosita ta’sirini
modellashtirish imkonini beradi.

Keynesian olim P. Samuelsonning investitsiya multiplikatori konsepsiyasi quyidagi shaklda kengaytiriladi

(2]:

AY = ! Al

1- (Cl—{'zr+ C3 f)

()
bu yerda c, —iste’mol funksiyasining asosiy komponenti, ¢, — foiz stavkasi sezgirligi, r — real foiz stavkasi,
¢, — investitsiya sezgirligi. Ushbu kengaytirilgan multiplikator Adlarning moliyaviy garorlarini igtisodiy talab
va ishlab chigarish quvvatlariga bog‘lash imkonini beradi va mintagaviy igtisodiyotning bargaror rivojlanish
mexanizmini tahlil giladi.
R. Modigliani va J. Tobinning Lintner-Hicks teoremalari kapitalning vaqt bo‘yicha tagsimlanishini va
Adlarning investitsion garorlarini makroigtisodiy barqgarorlik bilan uyg‘unlashtirishni modellashtiradi[3]:

I,=aY,—T,)—-pr.+vK,, 3)

bu yerda | — vaqt t da investitsiyalar, Y, — daromad, T,— soliglar, r, — foiz stavkasi, K_, — o‘tgan davrdagi
kapital zaxirasi, a,B,y — sezgirlik koeffitsiyentlari. Shu tarzda, AJlar orgali moliyaviy resurslarni boshqarish
va sarmoyalarni optimal yo‘naltirish, davlat fiskal siyosati bilan uyg‘unlashtiriigan holda bargaror rivojlanish
strategiyasini shakllantirishga xizmat qiladi.

Adlarning bargaror rivojlanish strategiyalari innovatsion loyihalarni moliyalashtirish, ishlab chigarish
jarayonlarini modernizatsiya qilish va yuqori qo‘shilgan giymat yaratish mexanizmlarini o'z ichiga oladi.
Integrallar yordamida vaqt bo'yicha investitsiya va ishlab chigarish o‘zaro bog'ligligi quyidagicha ifodalanadi [4]:

t
V(t) = fl] F[I(r}! K(T)’ L(T)]dT 4)

bu yerda V(t) — mintagaviy iqgtisodiy giymat, L(t) — ishchi kuchi hajmi, F — ishlab chiqgarish funksiyasi,
I(1),K(T)- Adlar investitsiyalari va kapital zairalari. Ushbu integrallashgan model AJlar va davlat siyosati
vositalarini birlashtirib, mintagaviy igtisodiyotning barqaror rivojlanish mexanizmini ko‘rsatadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Keynesian igtisodiy nazariya makroiqtisodiyotning asosiy jarayonlarini tahlil gilishda o'ziga xos metodologik
yondashuvlarni shakllantiradi. Ushbu yondashuvlar igtisodiy tizimda yalpi talabni boshqarish, investitsion
garorlarni rag‘batlantirish hamda davlatning fiskal siyosati orqali igtisodiy faollikni optimallashtirishga garatilgan.
Keynesian metodlar igtisodiy bargarorlikni ta’minlash, ish o'rinlarini yaratish va uzoq muddatli igtisodiy rivojlanish
sur’atlarini modellashtirishda markaziy ilmiy vosita sifatida namoyon bo‘ladi. Mazkur metodologiya klassik
nazariyalardan fargli ravishda talabning o‘zgaruvchan tabiati, moliyaviy rag‘batlarning strategik ahamiyati
hamda davlat aralashuvining iqtisodiy jarayonlarga ta’sirini hisobga oladi.

Keynesian metodlar bir nechta asosiy tarkibiy gismlarni o'z ichiga oladi. Ularga agregat talab va agregat
taklifning o‘zaro bog'ligligi, investitsiya qarorlarining igtisodiy faollikka ta’siri, multiplikator effekti hamda davlat
fiskal siyosatining makroiqtisodiy bargarorlikni ta’minlashdagi roli kiradi. Ushbu metodlar yordamida igtisodiy
jarayonlarni tizimli tahlil qilish, sarmoya ogimlarini optimallashtirish va ishlab chiqarish quvvatlarini kengaytirish
imkoniyati yaratiladi [5].
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Keynesian yondashuvda multiplikator konsepsiyasi alohida markaziy o‘rin tutadi. Ushbu konsepsiyaga ko‘ra,
davlat va korporativ investitsiyalar igtisodiy tizimdagi talab va ishlab chigarish jarayonlarini rag‘batlantiruvchi
asosiy omillar sifatida qaraladi. Multiplikator ta’siri investitsion qarorlar orqali igtisodiy faollikni kuchaytirish
va milliy daromadning o‘zgarishini aniglash imkonini beradi. Shu bilan birga, Keynesian metodlar nafaqat
investitsiya jarayonlarini, balki iste’mol hajmi, soliq siyosati hamda ishchi kuchiga bo‘lgan talabning igtisodiy
rivojlanish sur’atlariga ta’sirini ham tahlil giladi.

Paul Samuelson, Franco Modigliani, James Tobin va boshqa Keynesian maktab vakillari tomonidan
ishlab chigilgan metodologik yondashuvlar multiplikator va investitsion qarorlar konsepsiyalarini yanada
kengaytirgan. Ushbu yondashuvlar foiz stavkalariga sezgirlik, kapital zaxiralari hamda moliyaviy ogimlarni
modellashtirish imkoniyatlarini yaratadi. Natijada, ular makroigtisodiy bargarorlikni saqlash va aksiyadorlik
jamiyatlarining investitsion faoliyatini strategik yo‘naltirishga xizmat qiladi. Shu nugtai nazardan, Keynesian
metodlar aksiyadorlik jamiyatlarining kapitalni samarali boshgarishi, ishlab chiqarish quvvatlarini kengaytirishi
va iqtisodiy o‘sish sur’atlarini rag‘batlantirish mexanizmlarini ilmiy asosda tahlil gilish imkonini beradi [6].

Keynesian metodologiya davlat fiskal siyosati bilan uzviy bog‘liq holda shakllanadi. Ushbu metodologiya
soliqg tushumlari va davlat xarajatlarining igtisodiy faollikka, ishlab chiqarish quvvatlariga hamda investitsion
ogimlarga ta’sirini chuqur tahlil qilishga yo‘naltiriigan. Natijada, igtisodiy jarayonlarning uzviyligi, davlat
aralashuvi va korporativ investitsiyalar orgali milliy daromad hamda ishlab chigarish bargarorligini ta’minlash
mexanizmi shakllantiriladi. Bu jarayonda davlat fiskal siyosati va aksiyadorlik jamiyatlarining investitsion qarorlari
o‘zaro uyg‘unlashgan holda igtisodiy barqarorlikni mustahkamlash va uzoq muddatli rivojlanish sur’atlarini
rag‘batlantirishga xizmat giladi.

Keynesian metodlar iqtisodiy tizimda talabni boshgarish, moliyaviy va investitsion strategiyalarni
shakllantirish, ish orinlarini yaratish hamda ijtimoiy foyda hajmini oshirishning ilmiy asosini tashkil etadi. Shu
bilan birga, ushbu metodlar resurslarni samarali tagsimlash, igtisodiy bargarorlikni saglash va mintaqaviy ishlab
chigarish quvvatlarini optimallashtirishga xizmat giladi. Keynesian metodlar yordamida igtisodiy jarayonlarni tahlil
gilish nafaqat nazariy, balki amaliy jihatdan ham aksiyadorlik jamiyatlarining bargaror rivojlanish strategiyalarini
shakllantirish va ularni mintaga iqtisodiyotiga integratsiyalash imkonini beradi [7].

Shuningdek, Keynesian metodlar innovatsion loyihalarni moliyalashtirish, ishlab chiqarish jarayonlarini
modernizatsiya gilish va yugori qo‘shilgan giymat yaratish strategiyalarini tahlil gilishda keng qo‘llaniladi. Ushbu
metodologiya orqali aksiyadorlik jamiyatlarining kapitalni boshqarish, moliyaviy monitoringni amalga oshirish,
risklarni kamaytirish va strategik qarorlar gabul qgilish mexanizmlari makroigtisodiy tizim bilan uyg‘unlashtiriladi.
Natijada, Keynesian metodlar mintaqaviy iqtisodiyotning bargaror rivojlanish sur’atlarini oshirish, ijtimoiy-
igtisodiy foydani maksimal darajada ta’minlash va uzoq muddatli igtisodiy barqarorlikni mustahkamlashda
muhim ilmiy-amaliy vosita sifatida namoyon bo‘ladi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Global bozor kontekstida aksiyadorlik jamiyatlari (ro‘yxatga olingan kompaniyalar) jahon igtisodiyotining
markaziy aktiv sinfiga aylangan. Jahon moliya bozorida faoliyat yuritayotgan aksiyadorlik jamiyatlari soni
so‘nggi yillarda sezilarli darajada oshib borgan bo‘lib, 2024-yil holatiga ko‘ra ro‘yxatga olingan kompaniyalar
soni taxminan 44 000 ta ni tashkil etgani qayd etilgan. Ushbu kompaniyalarning umumiy bozor kapitallashuvi
125 trillion AQSh dollarga yetgani global kapital bozorining hajmi, likvidligi va investitsion salohiyatining yuqori
darajasini aks ettiradi. Shu bilan birga, mazkur ko‘rsatkich investorlar faolligi va jahon miqyosidagi kapital
ogimlarining keng gamrovini namoyon qiladi. Jahon bozoridagi aksiyadorlik jamiyatlarining asosiy gismi AQSh,
Xitoy, Yevropa, Yaponiya hamda boshqa rivojlangan bozorlarda joylashgan bo‘lib, bozor kapitallashuvi va
igtisodiy salohiyatning geografik tagsimoti global moliya tizimi uchun muhim ahamiyat kasb etadi [8].

Geografik tagsimot nuqgtai nazaridan, jahon aksiyadorlik bozorining gariyb 48,6 % i AQSh kompaniyalari
hissasiga to‘g‘ri keladi, bu esa taxminan 60 trillion AQSh dollari migdoridagi bozor giymatini anglatadi. Xitoy
kompaniyalari global bozor kapitallashuvining 12,6 % ini egallab, yirik igtisodiy markaz sifatida o'z mavqeini
mustahkamlagan. Shu bilan birga, Yevropa bozorida ro‘yxatga olingan kompaniyalar soni taxminan 6 500
ta ni tashkil etib, ular umumiy global kapitallashuvning 13 % gismini egallaydi. Ushbu statistik ko‘rsatkichlar
aksiyadorlik jamiyatlarining igtisodiy bargarorlikni ta’minlash va global kapital ogimlarini shakllantirishdagi
markaziy o‘rnini yagqol namoyon etadi.

Eng yirik kompaniyalar faoliyatiga e’tibor qaratilganda, Top 100 kompaniyaning bozor kapitallashuvi ham
sezilarli igtisodiy ta’sirga ega ekani kuzatiladi. Xususan, 2025-yil-mart holatiga ko‘ra global migqyosdagi eng
yirik 100 kompaniyaning umumiy bozor kapitallashuvi 42,6 trillion AQSh dollari ga yetib, yillik o'sish sur’ati
taxminan 7 % ni tashkil gilgan. Ushbu o'sish, aynigsa, moliya va texnologiya sektorlarida kuchli namoyon
bo‘lib, moliyaviy sektor kompaniyalari bozor giymati bo‘yicha 39 % lik yillik o‘sishga erishib, umumiy giymatini
6,2 trillion AQSh dollari ga yetkazgan. Shuningdek, Top 100 kompaniya bozor kapitallashuvining 5 yillik davrda
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taxminan 8,4 trillion AQSh dollari ga oshgani kuzatiladi, bu esa ushbu kompaniyalarning bargaror rivojlanish
va global igtisodiy jarayonlarga sezilarli ta’sir ko‘rsatish salohiyatiga ega ekanini tasdiglaydi. Top kompaniyalar
tarkibida texnologiya sektori eng katta ulushni egallab, uning umumiy bozor giymati 13,9 trillion AQSh dollari
ga yetgan. Bu holat bozor strukturasida yuqori konsentratsiya va raqobatbardoshlik darajasining mavjudligini
ko‘rsatadi [9].

Dividend siyosati nuqtai nazaridan, global dividend to‘loviari 2023-yil da rekord darajaga yetib, ularning
umumiy hajmi 1,66 trillion AQSh dollari ni tashkil gilgan. Bu ko‘rsatkich 2022-yil ga nisbatan taxminan 5 %
lik yillik o‘sishni aks ettiradi. Ro‘yxatga olingan kompaniyalarning qariyb 86 % i dividend to‘lovlarini oshirgan
yoki kamida avvalgi darajada saqlab qolgan. Dividendlar o‘sishida bank sektori muhim rol o‘ynagan bo‘lib,
ushbu sohada to‘langan dividendlar hajmi 220 milliard AQSh dollari ga yetgan va yillik o'sish sur’ati 15 % ni
tashkil qgilgan. Dividendlar dinamikasi bo‘yicha Yevropa kompaniyalari sezilarli o'sish ko‘rsatib, ularning vyillik
o'sish sur’ati 10,4 % ga yetgan. AQSh kompaniyalari dividend to‘lovlarini taxminan 5,1 % ga oshirgan bo‘lib,
bu ko‘rsatkich global o‘rtacha darajaga mos keladi. Shu bilan birga, ayrim kompaniyalar dividend siyosatini
optimallashtirish yo'lini tanlagan, bu holat esa umumiy global dividend o'sish sur’atini taxminan 2 foiz punkt ga
pasaytirgan (1-jadval).

1-jadval. Aksiyadorlik jamiyatlarining global bozor kapitallashuvi, kompaniyalar soni va dividend to‘lovlari [10]

IQTISODIYOT 9OKOHOMHUKA ECONOMY

Mintaga / Sektor Ro‘yxatga olingan_ Bozor k.ar_)itallashuvi 2‘023-yi_l di\./it_lend Yillik o‘sish
kompaniyalar soni (trillion $) to‘lovlari (milliard $) (%)
AQSh 21,384 60 850 5,1
Xitoy 5,532 15,75 180 6,2
Yevropa 6,500 16,25 300,7 10,4
Yaponiya 3,500 6,5 120 3,8
E;‘;‘Zﬂf‘a'}aymgan 16,247 4 50 7.5
Top 100 kompaniya 100 42,6 950 7
Texnologiya sektori 22 (Top 100 ichida) 13,9 420 9
Bank sektori 15 (Top 100 ichida) 6,2 220 15

Kelajak prognozlariga ko‘ra, 2024-yil da global dividend to‘lovlari yana 5 % ga o'sib, 1,72 trillion AQSh dollari
ga yetishi mumkinligi taxmin gilinmoqda. Ushbu dinamik o'sish korporativ barqarorlikning mustahkamlanishi
hamda investitsion ogimlarning uzluksiz davom etishini ko‘rsatadi. Eng yirik kompaniyalar bozor kapitallashuvi
bo‘yicha yuqori konsentratsiyani saglab qolmoqda. Jumladan, Apple, Microsoft va NVIDIA kabi kompaniyalar
global bozor kapitallashuvida yetakchi o‘rinlarni egallab, investorlar e’tiborini markazlashtirmoqda. Mazkur holat
bozor barqarorligini ta’'minlashda hamda kapital ogimlarini samarali yo‘naltirishda muhim statistik va igtisodiy
ahamiyat kasb etadi.

Rivojlanayotgan bozorlar bo'yicha statistik ma’lumotlar ham alohida e’tiborga loyiqdir. OECD
ma’lumotlariga ko‘ra, 59 ta yurisdiktsiya da 16 247 ta “growth” kompaniya ro‘yxatga olingan bo'lib, ularning
umumiy bozor kapitallashuvi taxminan 4 trillion AQSh dollari ni tashkil etadi. Biroq ushbu ko'rsatkich global
bozor kapitallashuvining 4 % idan kamini tashkil giladi. Bu holat yirik kompaniyalar va rivojlanayotgan bozorlar
o'rtasidagi fargni aks ettiradi, shu bilan birga, kichik va o'sib borayotgan kompaniyalarning uzog muddatli o'sish
salohiyati global bozor dinamikasiga ijobiy ta’sir ko‘rsatishi mumekinligini ham namoyon etadi [11].

Top 100 kompaniya tarkibida texnologiya sektori ulushi 33 % dan ortigni tashkil etib, bu global bozor
kapitallashuvi va kapital konsentratsiyasining yuqori darajasini ifodalaydi. Texnologiya kompaniyalarining
kapital ogimlaridagi yetakchi mavqgei investorlar uchun bargarorlikni ta’minlash va portfel diversifikatsiyasini
kuchaytirishda muhim statistik indikator sifatida garaladi [12].

Shuningdek, global moliya bozorida aksiyadorlik jamiyatlarining barqarorligi va moliyaviy salohiyati
umumiy iqtisodiy bargarorlikni ta’minlashda markaziy rol o‘ynaydi. Kompaniyalarning bozor kapitallashuvi,
dividend strategiyalari, ro‘'yxatga olingan kompaniyalar soni hamda investitsion profili global kapital ogimlarini
shakllantirishda muhim ahamiyat kasb etadi. Jahon bozoridagi mazkur statistik ko‘rsatkichlar investorlar, davlat
organlari va moliya institutlari tomonidan strategik garorlar qabul gilish uchun ishonchli asos bo'lib xizmat qiladi
[17].

Shu tariga, global aksiyadorlik jamiyatlarining statistik ko‘rsatkichlari ularning igtisodiy barqgarorlikni
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mustahkamlash, kapital konsentratsiyasini boshgqarish, investitsion ogimlarni yo‘naltiish hamda dividend
to‘lovlarini bargarorlashtirishdagi rolini anig namoyon etadi. Jahon bozorida kompaniyalar sonining o'sishi,
bozor kapitallashuvi hajmining kengayishi va dividendlar osish sur’atlarining ijobiy dinamikasi global igtisodiy
tizimning mustahkamligini tasdiglaydi. Global moliya bozorida aksiyadorlik jamiyatlarining markaziy o‘rni va
barqarorligi jahon iqgtisodiyotining uzluksiz faoliyatini ta’minlashda statistik jihatdan muhim ahamiyatga ega
ekanini ko‘rsatadi [13, 15].

XULOSA VA TAKLIFLAR

Aksiyadorlik jamiyatlarining bargaror rivojlanish strategiyalari hamda ularning mintaga iqtisodiyotiga
ta’sirini tahlil qgilish jarayonida Keynesian nazariyaning dolzarbligi alohida ta’kidlanadi. Ushbu nazariyaga
ko'ra, davlatning iqtisodiy jarayonlarga faol aralashuvi, moliyaviy va fiskal siyosat vositalari orqali agregat
talabni boshgarish imkoniyati mintaga iqtisodiyotining bargarorligini ta’minlashda muhim mexanizm sifatida
namoyon bo‘ladi. Barqaror rivojlanish strategiyalari bilan uyg‘unlashgan holda aksiyadorlik jamiyatlari moliyaviy
resurslarni samarali tagsimlaydi, investitsion oqimlarni rag‘batlantiradi hamda shu orgali mintaqa igtisodiyotida
ishlab chigarish hajmi, ish o‘rinlari soni va umumiy daromad darajasining oshishiga xizmat giladi [16].

Keynesian yondashuv nuqtai nazaridan kompaniyalar va davlat o‘rtasidagi hamkorlik, aynigsa moliyaviy
ingirozlar yoki iqtisodiy sekinlashuv davrlarida, igtisodiy barqarorlikni saglashda strategik ahamiyat kasb
etadi. Keynesian igtisodiy qarashlarga muvofiq, aksiyadorlik jamiyatlarining sarmoyaviy garorlari va rivojlanish
strategiyalari mintaga ichida agregat talabni kengaytiradi va iqtisodiy faollikni rag‘batlantiradi. Bargaror
strategiyalar kompaniyalarga uzoq muddatli rejalashtirishni amalga oshirish, risklarni samarali boshqarish
hamda moliyaviy ogimlarni optimallashtirish imkonini beradi. Shu bilan birga, ularning strategik qarorlari ish
ofrinlarini yaratish, ishlab chigarish hajmini oshirish va texnologik modernizatsiyani jadallashtirish orgali mintaga
igtisodiyotining mustahkam va barqgaror o‘sishiga turtki bo‘ladi.

Keynesian nazariya doirasida davlat tomonidan aksiyadorlik jamiyatlariga moliyaviy va fiskal siyosat
vositalari orgali ko‘rsatiladigan qo‘llab-quvvatlash igtisodiy bargarorlikni kuchaytiradi hamda global va
hududiy iqtisodiy shoklarga nisbatan chidamlilikni oshiradi. Bargaror rivojlanish strategiyalari bilan Keynesian
yondashuvning uyg‘unligi kompaniyalar va mintaqga igtisodiy tizimi o‘rtasidagi sinergetik ta’sirni kuchaytiradi.
Natijada, bu jarayon nafagat kompaniyalarning moliyaviy salohiyatini oshiradi, balki mintaqa ichidagi investitsion
mubhitni yaxshilash va iqtisodiy resurslardan foydalanish samaradorligini kuchaytirishga ham xizmat qiladi. Shu
tariga, aksiyadorlik jamiyatlarining uzoq muddatli strategiyalari hamda davlatning faol igtisodiy siyosati mintaga
igtisodiy tizimining barqaror va uzluksiz rivojlanishini ta’minlashga yo‘naltiriladi [18].

Aksiyadorlik jamiyatlarining barqaror rivojlanish strategiyalari, ularning moliyaviy va strategik qarorlari,
shuningdek, Keynesian yondashuvga asoslangan davlat siyosati mintaga igtisodiyotining barqaror o‘sishini
ta’'minlovchi markaziy omillar sifatida namoyon bo‘ladi. Ushbu strategiyalar kompaniyalarga uzoq muddatli
bargarorlikni ta’minlash, resurslarni optimal boshqarish va igtisodiy o‘sishni rag‘batlantirish imkonini beradi.
Shu bois, Keynesian nazariyaning asosiy tamoyillari aksiyadorlik jamiyatlari strategiyalari bilan uyg‘unlashgan
holda mintaga iqtisodiy bargarorligini mustahkamlashda dolzarb va muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega bo‘lgan
konsepsiya sifatida qaraladi.
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