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Annotatsiya. Ushbu maqolada zamonaviy moliya tizimining transformatsiyasida hal giluvchi rol o‘ynayotgan Markaziy
bank ragamli valyutasi (Central Bank Digital Currency — CBDC) konsepsiyasining nazariy asoslari hamda xalgaro
ta’riflari tahlil gilinadi. Tadgigotning asosiy magsadi CBDC ning mohiyatini ochib berish, uning an’anaviy pul shakllari,
kriptovalyutalar va elektron pullardan tub farglarini aniglash, shuningdek, yetakchi xalgaro moliya institutlari tomonidan
go‘llaniladigan ta’riflarni giyosiy tahlil gilish orgali yagona konseptual yondashuvni shakllantirishdan iborat. Tadgiqot
jarayonida tizimli tahlil, giyosiy va mantigiy tahlil metodlaridan foydalanilgan. Olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki, CBDC
nafaqat gonuniy to‘lov vositasi magomiga ega bo‘lgan ragamli milliy valyuta, balki moliyaviy tizim arxitekturasini hamda
monetar siyosatni amalga oshirish mexanizmlarini tubdan o‘zgartirish salohiyatiga ega bo‘lgan institutsional innovatsiya
hisoblanadi. Xalgaro tashkilotlar tomonidan berilgan ta’riflar o‘rtasidagi asosiy farglar CBDC ning dizayn variantlari,
magsadlari va potensial xavflariga garatilgan turli yondashuvlarda namoyon bo‘ladi. Xulosa qilib aytganda, CBDC ning
yagona va universal ta’rifini shakllantirish global standartlarni ishlab chigish hamda muvofiglashtiriigan siyosatni amalga
oshirish uchun muhim ahamiyat kasb etadi.

Kalit so‘zlar: Markaziy bank ragamli valyutasi, CBDC, ragamli valyuta, kriptovalyuta, monetar siyosat, moliyaviy bargarorlik,
BIS, IMF.

Abstract. This article examines the theoretical foundations and international definitions of Central Bank Digital Currency
(CBDC), a concept that plays a pivotal role in the transformation of the modern financial system. The study aims to
clarify the essence of CBDC, identify its fundamental differences from traditional forms of money, cryptocurrencies, and
electronic money, and develop a unified conceptual approach through a comparative analysis of definitions adopted by
leading international financial institutions. The research employs systematic, comparative, and logical analysis methods.
The findings indicate that CBDC is not merely a digital form of national legal tender but also an institutional innovation with
the potential to fundamentally reshape the architecture of the financial system and the mechanisms of monetary policy
implementation. Variations in the definitions proposed by international institutions primarily reflect differing emphases on
CBDC design features, policy objectives, and potential risks. In conclusion, the formulation of a single universal definition
of CBDC is essential for the development of global standards and the implementation of coordinated policy frameworks.

Key words: Central Bank Digital Currency, CBDC, digital currency, cryptocurrency, monetary policy, financial stability, BIS,
IMF.

AHHOTauus. B ctatbe aHanu3npyoTca TEOpETUHECKUE OCHOBbBI U MEXAYHapOAHbIE onpeaeneHns KoHLenuumn umdpoBon
BantoThbl LleHTpanbHoro 6aHka (Central Bank Digital Currency — CBDC), urpatoLueii kntodeByto pornb B TpaHcopmaLmm
COBpPEMEHHON (bMHaHCOBOW cucTeMsl. Lienb nccnenoBaHua 3akntodaeTcd B packpbitum cywHoctn CBDC, BbiSiBNeHUn eé
NPUHUMNYANbHbBIX OTAUYUA OT TPAAULMOHHBIX (POPM AEHEN, KPUMTOBAMNIOT M 3NEKTPOHHBIX EHEXHbIX CPEACTB, a Takke B
POpMMPOBAHMMN €OUHOIO KOHLIENTYanbHOro Noaxoaa Ha OCHOBE CPaBHUTENBbHOMO aHanu3a onpegeneHun, UCnosb3yemblx
BeyLLMMUN MeXOYHapOAHbIMY (hMHAHCOBLIMU MHCTUTYTaMn. B paboTe npuMeHeHbI MeToAbl CUCTEMHOIO, CPaBHUTENBHOIO
N noruyeckoro aHanusa. lonyyeHHble pe3ynbraTtbl CBUMOETENbLCTBYOT 0 ToM, YTo CBDC npeactaBnsieT cobow He
TOJMbKO LIMPPOBOE HALMOHANBHOE 3aKOHHOE NNaTéXHOEe CPEACTBO, HO U UHCTUTYLIMOHANbHY MHHOBALMIO, CMIOCOGHY0
KOpPEHHbIM 006pPa3oM M3MEHUTb apXUTEKTYPY (PUHAHCOBOW CUCTEMbI U MeXaHM3Mbl peanusaunv OEeHEXHO-KPELUTHOWN
nonuTukn. Pasnuuusa B noaxomax MexayHapOAHbIX OpraHu3auui NposIBRSOTCA B akUeHTaxX Ha Au3anH-napameTpbl
CBDC, ero ueneBble YCTaHOBKM U MOTEHUManNbHble pucky. B 3akntoyeHre nogvépkmnBaeTcs, YTo hopMmMpoBaHne eamnHoro
yHuBepcarnbHoro onpeneneHns CBDC siBnseTcs HeobxoanMbIM ycrnoBrem Ans paspaboTku rnobarnbHbIX CTaHaapToB U
peanu3auumn cornacoBaHHON MOMUTUKN.

KnitouyeBble crioBa: uMdpoBas BanioTa LeHTpanbHoro 6aHka, CBDC, uudpoBasi BantoTa, KpUnToBanoTa, AeHEXHO-
KpeouTHas nonuTuka, duHaHcoBasi ctabunbHocTb, BIS, MB®.
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KIRISH

So‘nggi o'n yillikda moliya sohasida ragamlashtirish jarayonlarining jadallashuvi, kriptovalyuta aktivlarining
paydo bo'lishi hamda naqd puldan foydalanishning global miqyosda kamayishi markaziy banklarning ragamli
valyuta chiqarish g‘oyasiga boflgan qizigishini keskin oshirdi. Markaziy bank ragamli valyutasi (CBDC)
zamonaviy iqtisodiyotda yangilik sifatida nafagat texnologik, balki institutsional o‘zgarishlarni ham anglatadi.
Birog yangi tushuncha sifatida CBDC ning aniq nazariy chegaralari va ta’rifi, shuningdek, uning moliyaviy
tizimdagi o‘rni borasida bir garashda tushunish giyin bo‘lgan turli yondashuvlar mavjud. Shu sababli ushbu
mavzu bo‘yicha ilmiy adabiyotlarda turlicha ta’riflarning go'llanilishi tadgiqotchilar va siyosatchilar o‘rtasida
tushunmovchiliklarga olib kelishi mumkin.

Magolaning magsadi CBDC konsepsiyasini tizimli o‘rganish, uning asosiy xususiyatlarini aniglash hamda
xalgaro moliya tashkilotlari tomonidan go‘llanilayotgan ta’riflarning o‘ziga xos jihatlarini giyosiy tahlil gilishdan
iborat. Ushbu organish global moliyaviy tizimda standartlashtirish va muvofiglashtiriigan siyosatni amalga
oshirish uchun zarur bo‘lgan yagona konseptual asosni yaratishga xizmat qiladi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHAHRI

Zamonaviy moliya tizimida ragamli transformatsiya jarayonlarining tezlashuvi, blokcheyn kabi targatilgan
ledger texnologiyalarining (DLT) rivojlanishi hamda kriptovalyuta aktivlarining (masalan, Bitcoin, Ethereum)
paydo bo‘lishi an’anaviy pul muomalasi va monetar siyosat mexanizmlariga bo‘lgan garashlarni tubdan
o'zgartirmoqda. Shunga qaramay, kriptovalyutalarning o‘ziga xos xususiyatlari — erkin fluktuatsiya, davlat
kafolatining mavjud emasligi va markaziy nazoratning yo‘qligi — ularni bargaror milliy valyuta hamda moliyaviy
tizim uchun asos sifatida qo‘llash imkoniyatlarini cheklab qo‘'ymoqda.

Aynan shu paradoksal vaziyat, ya’'ni raqamliigtisodiyot ehtiyojlarini gondirish va texnologik innovatsiyalardan
foydalanish zarurati bilan moliyaviy barqarorlik, davlat suvereniteti va ishonchlilikni saglash talabi o‘rtasidagi
garama-qgarshilik Markaziy bank ragamli valyutasi (CBDC) konsepsiyasini dolzarb va strategik ahamiyatga ega
bo‘lgan global muhokama markaziga aylantirdi.

CBDC nafaqat naqd pulning ragamli shakldagi muqobili, balki davlat tomonidan kafolatlangan, gonuniy
to‘lov vositasi maqomiga ega bo‘lgan va markaziy bank tomonidan chiqariladigan yangi turdagi ragamli aktiv
hisoblanadi. U moliyaviy inklyuzivlikni oshirish, tolov tizimlarining tezligi va xavfsizligini yaxshilash, monetar
siyosatni anigroq va samaraliroq amalga oshirish, shuningdek, xalgaro to‘lovlarni soddalashtirish kabi keng
imkoniyatlarni ochib beradi. Birog bir vagtning o’zida CBDC bank depozitlaridan mablag‘lar ogimi, moliyaviy
barqarorlikka tahdid, ma’lumotlar maxfiyligi va kiberxavfsizlik bilan bog‘liq yangi risklarni ham yuzaga keltirishi
mumekin.

Hozirgi vagtda CBDC mavzusi nafaqat ilmiy-tadqigot ishlari doirasida, balki amaliy siyosat va tajriba
loyihalari darajasida ham faol rivojlanmoqda. Xitoy (digital yuan / e-CNY), Bahama orollari (Sand Dollar),
Nigeriya (e-Naira) hamda Yevropa lttifogi (digital euro loyihasi) kabi bir gator mamlakatlar va igtisodiy birliklar
CBDC ni joriy etish yoki pilot sinov bosqichlarini amalga oshirmogda. Shu bilan birga, Jahon banki, Xalgaro
valyuta jamg‘armasi (IMF) va Bank xalqgaro hisob-kitoblar instituti (BIS) kabi yetakchi xalgaro moliya tashkilotlari
ushbu yo‘nalishda keng gamrovli tadqigotlar olib borib, standartlar va tavsiyalar ishlab chigmoqda.

Biroq “Markaziy bank ragamli valyutasi” tushunchasining o‘zi hali ham muayyan darajada noaniqlikni saglab
golmoqda. Turli xalgaro tashkilotlar (BIS, IMF, FATF) va olimlar o'z mandatlari hamda tadqiqot e’tibor doiralariga
muvofiq ravishda CBDC ning mohiyati, dizayni va maqgsadlariga turlicha ta’rif va talginlar bermoqgdalar. Bu
holat bir tomondan, konsepsiyaning ko‘p qirrali ekanligini ko‘rsatsa, ikkinchi tomondan, tushunmovchiliklar,
muvofiglashtiriimagan siyosiy garorlar va globallashuv sharoitida o‘zaro ishlash muammolarini keltirib chigarishi
mumekin.

Shu sababli CBDC ning nazariy asoslarini, uning an’anaviy pul, elektron pul va kriptovalyutalardan tub
farglarini, shuningdek, yetakchi xalgaro moliya institutlari tomonidan qo‘llaniladigan ta’riflarni giyosiy tahlil
gilish orqali ushbu konsepsiyaga yagona va izchil yondashuvni shakllantirish dolzarb ilmiy masala hisoblanadi.
Mazkur tahlillar globallashgan iqtisodiyot sharoitida zarur bo‘lgan standartlar va uyg‘un siyosatlarni ishlab
chigishning muhim bosqichi bo'lib xizmat giladi. Magolada aynan shu vazifa qo‘yilgan bo‘lib, u nafagat nazariy
bilimlarni boyitishga, balki amaliy siyosat va xalgaro hamkorlik uchun mustahkam asos yaratishga qaratilgan.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadgigotda CBDC ga oid ma’lumotlar yetakchi xalgaro moliya tashkilotlari (BIS, IMF, FATF)
hisobotlari, ilmiy maqolalar va normativ-huqugiy hujjatlardan olingan. Tadqigotda tizimli, giyosiy va mantiqiy
tahlil usullari go‘llanilib, xalgaro ta’riflar mazmuni institutsional mandatlar kesimida solishtirildi hamda ularning
umumiy va fargli jihatlari aniglandi.
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TAHLIL VA NATIJALAR

Tadgigot davomida olib borilgan tizimli, giyosiy va mantiqiy tahlillar natijasida Markaziy bank ragamli
valyutasi (CBDC) ning mohiyati, institutsional xususiyatlari hamda boshqa ragamli aktivlardan farglanuvchi
jihatlari aniglandi. Olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki, CBDC an’anaviy naqd yoki naqdsiz pulning oddiy ragamli
shakli emas, balki monetar tizimning tub institutsional transformatsiyasini ifodalovchi innovatsion moliyaviy
instrument hisoblanadi. U pul-kredit siyosati, to‘lov infratuzilmasi va moliyaviy barqarorlik mexanizmlariga
bevosita ta’sir ko‘rsatadigan strategik vosita sifatida namoyon bo‘ladi.

Tahlillar CBDC ning asosiy konseptual mohiyati uchta fundamental xususiyat bilan belgilanishini
ko‘rsatdi. Birinchidan, CBDC emissiyasi fagat markaziy bank yoki milliy monetar boshgarma tomonidan
amalga oshiriladi va u davlat suvereniteti bilan to‘liq kafolatlanadi. Mazkur jihat CBDC ni xususiy subyektlar
tomonidan chigariladigan kriptovalyutalardan tubdan farglaydi. Markaziy bank balansida aks ettiriigan oltin-
valyuta zaxiralari, davlat gimmatli gog‘ozlari va boshga yugqori likvid aktiviar CBDC ning giymat bargarorligini
ta’minlovchi asosiy omil bo'lib xizmat giladi.

Ikkinchidan, CBDC milliy valyutaning to‘laqgonli ragamli ekvivalenti sifatida gonuniy to‘lov vositasi
maqomiga ega bo‘lishi zarurligi asoslandi. Bu holat uning igtisodiyotda giymat o‘lchovi, ayirboshlash vositasi
hamda jamg‘arma vositasi funksiyalarini bajarishini ta’minlaydi. Natijada CBDC xo'jalik yurituvchi subyektlar
va aholi o'rtasidagi sharthomaviy munosabatlarda, tovar va xizmatlar uchun hisob-kitoblarda hamda moliyaviy
rejalashtirish jarayonlarida an’anaviy pul shakllari bilan teng huquqli instrument sifatida ishtirok etadi.

Uchinchidan, CBDC ning to‘liq ragamli tabiatga egaligi uning jismoniy banknot va tangalarga ehtiyojsiz
muomalada bo'lishini ta’minlaydi. Eng muhim jihati shundaki, u aholi va biznes subyektlariga markaziy bank
majburiyatlariga bevosita kirish imkonini beradi. Bu esa tijorat banklari orqali amalga oshiriladigan vositachilikka
bo‘lgan mutlaq bog'liglikni gisqartirib, moliyaviy inklyuziya darajasini oshirishga xizmat qiladi.

Xalgaro tashkilotlarning CBDC ga oid yondashuvlari bo'yicha o‘tkazilgan giyosiy tahlil ularning institutsional
mandatlari va vazifalariga mos ravishda farglanishini ko‘rsatdi. Bank xalgaro hisob-kitoblar instituti CBDC ga
texnologik neytrallik va to‘lov tizimlarining innovatsion rivoji nugtayi nazaridan yondashib, uni jamoatchilikka
ochig markaziy bank majburiyati sifatida talqin giladi. Bu yondashuv turli texnologik arxitekturalardan foydalanish
imkonini berishi bilan ajralib turadi. Xalgaro Valyuta Jamg‘armasi esa CBDC ni markaziy bank balansidagi
ragamli majburiyat sifatida ko‘rib, uning makroigtisodiy bargarorlik, moliyaviy risklar va xalqaro to‘lov tizimlariga
ta’siriga alohida e’tibor qaratadi. Moliyaviy Harakat Vazifalar Guruhi esa CBDC ni aniq huqugiy magomga ega
bo‘lgan qgonuniy to‘lov vositasi sifatida ta’riflab, uni virtual valyutalardan qat’iy ajratadi va AML/CFT talablariga
muvofigligini ta’minlashni asosiy ustuvor yo‘nalish sifatida belgilaydi.

Shuningdek, tadgiqot natijalari CBDC ning boshga raqgamli aktivlardan tub farglanishini ko‘rsatdi.
Kriptovalyutalar va stablecoinlardan fargli ravishda, CBDC markazlashtiriigan emissiya mexanizmiga ega bo'lib,
davlat tomonidan to'lig kafolatlanadi va yuqori darajadagi narx barqgarorligini ta’minlaydi. U spekulyativ aktiv
emas, balki monetar siyosatning ajralmas elementi sifatida igtisodiy muomalaga xizmat giladi. Shu jihatdan,
CBDC ragamli igtisodiyot sharoitida pul tizimini modernizatsiya qilish, moliyaviy bargarorlikni mustahkamlash
va to'lov infratuzilmasining samaradorligini oshirishda muhim strategik ahamiyat kasb etadi.

1-jadval. CBDC, kriptovalyutalar, bank elektron pullari va stabilcoinlarning asosiy xususiyatlari bo‘yicha qiyosiy
tahlili

Xususiyat CBDC Kriptovalyuta (Bitcoin) Bank Elektron Pul Stabilcoin

Emissiya subyekti | Markaziy bank ;(usysw shaxslar Tijorat banklari Xususiy kompaniyalar
majmua
QorEum.y to'lov Ha Yo'q Ha Yo'q
vositasi
Davlat kafolati To'lig Yo'q Che:klangan (depozit Aktivlar bilan
sug'urtasi) goplanmagan

Qiymat Milliy valyuta bilan - e e . . o
barqarorligi bog'liq Yuqori o'’zgaruvchan Bank depoziti sifatida Asosiy aktivga bog'liq
Nazorat darajasi | Markazlashtiriigan | Targatilgan Markazlashtirilgan Markazlashtirilgan

Tadgigot natijalari CBDC ning igtisodiy tizimga integratsiyasi pul-kredit siyosati va moliyaviy bargarorlik
mexanizmlariga sezilarli ta’sir ko‘rsatishini anigladi. Xususan, CBDC markaziy banklarga monetar siyosat
instrumentlaridan yanada aniq va bevosita foydalanish imkonini yaratadi, bu esa pul taklifini boshqarish
samaradorligini oshiradi. CBDC orqali salbiy foiz stavkalarini texnik jihatdan amalga oshirish imkoniyati
kengayadi, chunki naqd puldan fargli ravishda ragamli muhitda foiz siyosatini to‘liq tatbiq etish mumkin bo‘ladi.
Shuningdek, CBDC iqtisodiy faoliyatni real vaqt rejimida monitoring qilish imkonini berib, makroigtisodiy tahlil
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va prognozlash sifatini yaxshilaydi hamda markaziy bankning tezkor siyosiy qarorlar gabul gilish salohiyatini
kuchaytiradi.

Moliyaviy barqarorlik nuqtayi nazaridan CBDC ning joriy etilishi bank tizimining funksional
transformatsiyasiga olib kelishi mumkin. Tadqigotlar shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklaridagi depozitlarning bir
gismi CBDC hisobvaraglariga oqib o'tish xavfi mavjud bo‘lib, bu banklarning resurs bazasiga ta’sir ko‘rsatishi
ehtimolini oshiradi. Shu bilan birga, CBDC moliyaviy inklyuzivlikni kengaytirib, aholining keng qatlamlari uchun
xavfsiz va qulay moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatini yaratadi. Milliy to‘lov tizimining markaziy
bank tomonidan go‘llab-quvvatlanadigan ragamli platforma asosida faoliyat yuritishi to‘lovlar uzluksizligi va
ishonchliligini oshirib, tizimli risklarni kamaytirishga xizmat giladi.

Xalgaro tashkilotlar tomonidan berilgan CBDC ta'riflari bo'yicha amalga oshirilgan tahlil ularning
yondashuvlarida bir vaqtning o‘zida ham konvergensiya, ham diverzifikatsiya tendensiyalari mavjudligini
ko‘rsatdi. Tadqiqot natijalari barcha yetakchi xalqaro institutlar CBDC ning qonuniy to‘lov vositasi maqgomiga
egaligini, emissiya huquqi fagat markaziy bankka tegishli ekanini hamda milliy valyuta bilan birga bir nisbatda
bog'ligligini tan olishini tasdigladi. Bu jihatlar CBDC ning asosiy institutsional poydevorini shakllantiruvchi
umumiy konsensus sifatida namoyon bo‘ladi.

Shu bilan birga, tashkilotlar o‘rtasida muhim institutsional farglar ham mavjud. Bank xalgaro hisob-kitoblar
instituti texnologik neytrallikka va dizayn variantlarining xilma-xilligiga urg‘u berib, CBDC ning markazlashtirilgan
yoki targatilgan texnologik asoslarda joriy etilish imkoniyatlarini ochiq qoldiradi. Xalgaro Valyuta Jamg‘armasi
esa asosan makroigtisodiy oqgibatlar, moliyaviy barqarorlik va tizimli risklarga e’tibor garatib, CBDC ning real
igtisodiy natijalarini baholashni ustuvor yo‘nalish sifatida belgilaydi. Moliyaviy Harakat Vazifalar Guruhi esa
huqugiy va tartibga solish risklariga alohida urg‘u berib, CBDC ning nogonuniy moliyaviy ogimlarga qarshi
kurash tizimiga mosligini ta’minlashga intiladi.

O'tkazilgan tahlillar CBDC ga yagona va universal ta’rifni shakllantirish zarurligini asoslab berdi. Bunday
yondashuv global standartlarni ishlab chigish, muvofiglashtiriigan monetar va tartibga solish siyosatini amalga
oshirish, transchegaraviy to‘lovlar va tizimlar o‘rtasida o‘zaro ishlash qobiliyatini ta’'minlash hamda ilmiy va
amaliy tadgiqotlar uchun umumiy metodologik asos yaratishda muhim ahamiyat kasb etadi. Yagona konseptual
yondashuv CBDC ning turli mamlakatlarda joriy etilishi jarayonida yuzaga keladigan tafovutlarni kamaytirishga
xizmat qiladi.

Xulosa qilib aytganda, tadqgiqot natijalari CBDC ning fagat texnologik yangilik emas, balki monetar
boshqaruv, moliyaviy bargarorlik va xalgaro moliyaviy arxitektura uchun muhim bo‘lgan murakkab institutsional
innovatsiya ekanini ko‘rsatadi. CBDC ning xalgaro migyosda turlicha talgin qilinishi institutlarning mandatlari va
ustuvor vazifalari bilan izohlanadi hamda mazkur tahlillar globallashgan iqtisodiyot sharoitida yagona va uyg‘un
konseptual yondashuvni ishlab chigish uchun mustahkam ilmiy asos bo'lib xizmat qgiladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Mazkur tadqiqot natijalari asosida CBDC ning zamonaviy moliyaviy tizimdagi o‘rni va ahamiyatiga
oid bir gator muhim xulosalar shakllantirildi. Tadqgiqot shuni ko‘rsatdiki, Markaziy bank ragamli valyutasi
oddiy texnologik yangilik emas, balki chuqur institutsional o‘zgarishlarni ifodalovchi fundamental moliyaviy
innovatsiya hisoblanadi. Uning mohiyati markaziy bank tomonidan chigarilishi va to‘liq kafolatlanishi, milliy
valyutaning qonuniy to‘lov vositasi sifatidagi ragamli shakli bo‘lishi hamda ragamli tabiati orqali aholiga va
biznes subyektlariga markaziy bank majburiyatlariga bevosita kirish imkoniyatini ta’minlashi bilan belgilanadi.
Ushbu xususiyatlar CBDC ni an’anaviy pul shakllari va boshga ragamli aktivlardan tubdan farglovchi asosiy
omillar sifatida namoyon qiladi.

Shuningdek, xalgaro moliya tashkilotlari tomonidan berilgan CBDC ta’riflari ularning institutsional
mandatlari va ustuvor yo‘nalishlari bilan bevosita bog'ligligi aniglandi. Bank xalqaro hisob-kitoblar instituti
CBDC ga texnologik neytrallik va to‘lov tizimlarining innovatsion rivoji nugtayi nazaridan yondashib, dizayn
va texnologik yechimlarning xilma-xilligini qo‘llab-quvvatlaydi. Xalgaro Valyuta Jamg‘armasi esa CBDC ning
makroiqtisodiy bargarorlikka, pul-kredit siyosati samaradorligiga va xalgaro moliyaviy tizimga ta’sirini asosiy
tahlil obyekti sifatida ko‘radi. Moliyaviy Harakat Vazifalar Guruhi esa huquqiy va tartibga solish masalalariga
ustuvor ahamiyat berib, CBDC ning moliyaviy jinoyatlarga qarshi kurash tizimiga mosligini ta’'minlashga e’tibor
garatadi. Bu farglar CBDC ning murakkab va ko‘p girrali tabiatini yana bir bor tasdiglaydi.

Tadgiqot natijalari CBDC ning an’anaviy naqd pul, bank elektron pullari va kriptovalyutalardan tubdan
farq qilishini ko‘rsatdi. Davlat tomonidan to‘liq kafolatlanishi, qonuniy to‘lov vositasi maqomiga egaligi va
markazlashtiriigan monetar nazorat ostida bo'lishi uni xususiy ragamli aktivlardan ajratib turadi. Aynan shu
jihatlar CBDC ni moliyaviy tizim arxitekturasini gayta shakllantirish, to‘lov infratuzilmasini modernizatsiya qilish
va pul muomalasining shaffofligini oshirish imkonini beruvchi strategik instrumentga aylantiradi.

Shu bilan birga, tadqigot hozirgi vaqtda CBDC ga yagona universal ta’rifning mavjud emasligi
muvofiglashtirish muammolarini yuzaga keltirayotganini anigladi. Turli mamlakatlar va institutlar tomonidan
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go'llanilayotgan turlicha yondashuvlar global standartlarniishlab chiqish, transchegaraviy to‘lov tizimlarida o‘zaro
ishlash gobiliyatini ta’minlash va xalgaro hamkorlikni chuqurlashtirish jarayonlarini murakkablashtirmoqda. Bu
holat CBDC ni joriy etishda umumiy konseptual va metodologik asosga bo‘lgan ehtiyojni kuchaytiradi.

Tadqigot natijalari CBDC ning monetar siyosat uchun yangi imkoniyatlar ochishini ham tasdigladi. Xususan,
CBDC markaziy banklarga pul-kredit siyosatini yanada aniq va samarali amalga oshirish, pul ogimlarini bevosita
boshqgarish hamda makroigtisodiy ko‘rsatkichlarni real vaqt rejimida kuzatish imkonini beradi. Bu esa siyosiy
garorlarning tezkorligi va anigligini oshirib, igtisodiy barqgarorlikni ta’minlashda muhim rol o‘ynaydi.

Olingan xulosalar asosida CBDC bo‘yicha bir qator nazariy, siyosiy va amaliy takliflar ilgari surildi. Avvalo,
ilmiy hamjamiyat va xalqaro tashkilotlar tomonidan CBDC ning yagona, ko‘p girrali va texnologik jihatdan neytral
ta’rifini ishlab chiqish zarurligi asoslandi. Ushbu ta’rif CBDC ning asosiy institutsional xususiyatlarini, jumladan
emitent, huqugiy magom va kafolatlanish darajasini gamrab olishi, shuningdek retail va wholesale kabi turli
dizayn variantlarini hisobga olishi lozim. Shu bilan birga, CBDC ning to‘g‘ridan-to‘g’ri, gibrid va vositachilik
modellari uchun aniq tasnif va mezonlar tizimini ishlab chigish muhim metodologik vazifa sifatida belgilandi.

Siyosiy va tartibga solish darajasida CBDC bo‘yicha global standartlarni ishlab chigish zarurligi ta’kidlandi.
Bu standartlar texnik arxitektura va kiberxavfsizlik, ma’lumotlar maxfiyligi va himoyasi hamda tizimlararo
o‘zaro ishlash gobiliyatini ta’minlovchi protokollarni gamrab olishi lozim. Mamlakatlar o‘rtasida CBDC loyihalari
bo‘yicha muvofiglashtiriigan siyosat yondashuvini shakllantirish, tajriba va ma’lumot almashish mexanizmlarini
joriy etish umumiy xatolar va tizimli risklarni kamaytirishga xizmat giladi. Shu bilan birga, CBDC ni huquqiy
va institutsional jihatdan mustahkamlash uchun milliy gonunchilik bazalarini o'z vagtida modernizatsiya qilish
zarurligi qayd etildi.

Amaliy va texnologik nuqgtayi nazardan, CBDC ning turli modellari va texnologik yechimlarini sinovdan
o‘tkazish maqgsadida keng qamrovli pilot loyihalarni amalga oshirish tavsiya etildi. Bunda moliyaviy
bargarorlikka tahdidlar, bank tizimidagi depozit ogimlari, ma’lumotlar xavfsizligi va tizimli risklarni gamrab
oluvchi samarali xavflarni boshqgarish mexanizmlarini ishlab chigish muhim ahamiyat kasb etadi. Shuningdek,
CBDC ni muvaffaqiyatli joriy etish uchun ragamli infratuzilmani, jumladan aloga tarmogqlari, xavfsizlik tizimlari
va foydalanuvchi interfeyslarini rivojlantirish zarur deb topildi.

limiy-tadqigot yo‘nalishida kelgusida CBDC ning uzoq muddatli makroiqgtisodiy ta’siri, bank tizimi
transformatsiyasi va xalqaro to‘lov tizimlaridagi o‘zgarishlarni chuqur o‘rganishga alohida e’tibor garatish
lozimligi ta’kidlandi. CBDC ni igtisodiyot, huquq, texnologiya va sotsiologiya nuqtayi nazaridan kompleks, ko‘p
intizomli yondashuv asosida tadqiq etish uning real ta’sirini to‘lig baholash imkonini beradi. Bu jarayonda ilmiy-
tadqiqgot institutlari, markaziy banklar va xalgaro tashkilotlar o‘rtasidagi hamkorlikni kuchaytirish muhim omil
hisoblanadi.

O‘zbekiston kontekstida esa CBDC ni joriy etish bo'yicha bosgichma-bosqgich milliy strategiyani ishlab
chigish, mahalliy mutaxassislar tayyorlash va ilmiy salohiyatni rivojlantirish zarurligi asoslandi. Rivojlanayotgan
igtisodiyotlarga ega mamlakatlarning CBDC loyihalarini chuqur o‘rganish va milliy sharoitlarga moslashtirish,
shuningdek keng jamoatchilik muhokamasini tashkil etish orgali CBDC ning ehtimoliy foyda va xavflari hagida
ochig axborot berish muhim vazifa sifatida belgilandi.

Xulosa qilib aytganda, CBDC zamonaviy moliyaviy tizimning muhim transformatsiya omili bo‘lib, uning
muvaffaqiyatli joriy etilishi nazariy yondashuvlar bilan amaliy mexanizmlarning uyg‘unligini, xalgaro hamkorlikni
mustahkamlashni hamda har bir mamlakatning o‘ziga xos igtisodiy va institutsional sharoitlarini hisobga olgan
puxta strategik yondashuvni talab etadi.
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