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Annotatsiya. Ushbu maqolada xorijiy investitsiyalarni jalb gilishda moliyaviy bozor mexanizmlarini takomillashtirish
masalalari ilmiy jihatdan tahlil gilingan. Tadgigotning asosiy magsadi moliyaviy bozor instrumentlari orgali investitsiya
ogimlarini oshirishning samarali usullarini aniglashdan iborat. Tadqiqot jarayonida tahlil, tagqoslash va mantigiy
umumlashtirish usullaridan foydalanilgan. Olingan natijalarga ko'ra, roadshow, greenfield investitsiyalar hamda
kraudfanding mexanizmlarining xorijiy investitsiyalarni jalb etishdagi ahamiyati asoslab berildi. Shuningdek, amaldagi
moliyaviy bozor mexanizmlarining asosiy cheklovlari aniglanib, ularni bartaraf etish yo‘nalishlari ko‘rsatib o‘tildi. Tadgiqot
natijalari moliyaviy bozorlarni rivojlantirishga qaratilgan amaliy tavsiyalarni ishlab chigishda ilmiy asos bo‘lib xizmat qiladi.

Kalit so‘zlar: xorijiy investitsiyalar, moliyaviy bozor mexanizmlari, roadshow, greenfield investitsiyalar, kraudfanding,
investitsiya mubhiti.

Abstract. This article examines the issues of improving financial market mechanisms for attracting foreign investment.
The primary objective of the study is to identify effective financial instruments that enhance investment inflows through
financial markets. The research employs analytical, comparative, and logical generalization methods. The findings
demonstrate the significant role of roadshows, greenfield investments, and crowdfunding mechanisms in stimulating
foreign investment activity. In addition, key limitations of existing financial market mechanisms are identified, and directions
for their improvement are outlined. The results of the study provide practical implications for policy formulation and the
development of financial markets.

Key words: foreign investment, financial market mechanisms, roadshow, greenfield investment, crowdfunding, investment
environment.

AHHOTauus. B cTaTbe paccMmaTpuBaloTCsl BOMPOChl COBEPLLEHCTBOBAHMUS MEXaHN3MOB (DMHAHCOBOIO pbliHKa B npoLecce
npyBneYeHns UHOCTPaHHbIX MHBECTULMIA. Lienb nccneaoBaHus 3aknoyaeTcs B BbisiBIeHUN 3PHEKTUBHBIX UHCTPYMEHTOB
YBENUYEHNSI UHBECTULIMOHHBIX NMOTOKOB C MUCMOMNb30BaHNEM MeXaHM3MOB (PUHAHCOBOIO pbiHKa. B xode mnccnepoBaHus
NPUMEHEHbI METOoAbl aHanu3a, CpaBHEHWsI M Normdeckoro o6obLieHusi. Pesynbstatbl MccrneaoBaHUs NOATBEPXKOAKT
3Hauumyto porb roadshow, greenfield-nHBecTnummn n kpayadaHanHra B akTMBU3aLMN UHBECTULIMOHHOW OEATENbHOCTH.
BbisiBNEHbI KMnto4eBble orpaHnyeHnst OYHKLMOHUPYHOLLIMX MEXaHW3MOB (hHAHCOBOIO pbiHKa M 0603HaYEeHbI HanpaBneHus
MX COBEpLUEHCTBOBaHKUS. lMonyyYeHHble BbIBOALI MOFYT ObiTb MCMOMb30BaHblI MpU pa3paboTke MpakTUYecKMX Mep Mo
pa3BUTUIO (PUHAHCOBOIO PbiHKA U YMYYLLIEHUIO MHBECTULIMOHHOIO Knumara.

KntoyeBble crioBa: MHOCTPaHHbIE MHBECTULIMKN, MeXaHu3Mbl (OMHAHCOBOrO pbiHKa, roadshow, greenfield-niBectunumuy,
KpayadaHAWHL, MHBECTULIMOHHBIV KNMMaT.
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KIRISH

Hozirgi globallashuv sharoitida xorijiy investitsiyalar mamlakatlar igtisodiy rivojlanishining muhim omillaridan
biri sifatida namoyon bo‘lImoqda. Jahon amaliyotida to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar (TXI) ishlab chiqarish
salohiyatini oshirish, yangi ish o‘rinlarini yaratish, ilg‘or texnologiyalarni joriy etish hamda eksport salohiyatini
mustahkamlashda muhim rol o‘ynaydi. Shu bilan birga, so‘nggi yillarda global igtisodiy beqarorlik, geosiyosiy
garama-qarshiliklar va moliyaviy bozorlar o‘zgaruvchanligi xorijiy investitsiyalar ogimining pasayishiga olib
kelmoqda. Mazkur sharoitda investitsiyalarni jalb etishning an’anaviy usullari bilan bir gatorda moliyaviy
bozorlarning zamonaviy mexanizmlaridan samarali foydalanish dolzarb ahamiyat kasb etmoqda.

Xalgarotajriba shuniko‘rsatadiki, moliyaviy bozorlar orgaliinvestitsiyalarni jalb etish mexanizmlari, jumladan,
roadshow tadbirlari, greenfield va brownfield investitsiyalar, shuningdek, kraudfanding va kraudinvesting
kabi muqobil moliyalashtirish vositalari investitsiya jarayonlarini faollashtiishda muhim ahamiyatga ega.
Ushbu mexanizmlar investorlar va emitentlar o‘rtasidagi axborot nomutanosibligini kamaytirish, investitsiya
risklarini diversifikatsiya gilish hamda kapitalga kirish imkoniyatlarini kengaytirishga xizmat qiladi. Aynigsa,
rivojlanayotgan mamlakatlar uchun moliyaviy bozor instrumentlaridan foydalanish orqali xorijiy investitsiyalarni
jalb etish igtisodiy o'sishni ta’minlashning muhim sharti hisoblanadi.

O‘zbekiston Respublikasida so‘nggi yillarda amalga oshirilayotgan igtisodiy islohotlar investitsiya muhitini
yaxshilash, xususiy sektor rolini kuchaytirish va xorijiy sarmoyalarni jalb etishga garatilgan. Energetika, sanoat,
infratuzilma va eksportga yo‘naltirilgan tarmoglarda investitsiya loyihalarining kengayib borishi moliyaviy bozor
mexanizmlaridan yanada faol foydalanishni talab etmoqda. Biroq, mavjud investitsiya salohiyatiga qaramasdan,
moliyaviy bozorlar orgali xorijiy investitsiyalarni jalb etish mexanizmlaridan foydalanish amaliyoti hali yetarli
darajada rivojlanmagan. Bu esa mazkur mexanizmlarni ilmiy jihatdan tahlil gilish va ularni takomillashtirish
zaruratini yuzaga keltiradi.

Shu nugtai nazardan, moliyaviy bozor mexanizmlarini takomillashtirish orqali xorijiy investitsiyalarni jalb
gilish masalalarini o‘rganish muhim ilmiy-amaliy ahamiyatga ega. Aynigsa, bitimsiz roadshowlar orqali investorlar
bilan alogalarni mustahkamlash, greenfield investitsiyalar yordamida yangi ishlab chiqarish quvvatlarini yaratish
hamda kraudfanding mexanizmlaridan foydalanish orqgali kichik va o‘rta biznes loyihalarini moliyalashtirish
imkoniyatlarini kengaytirish dolzarb hisoblanadi. Ushbu vositalarning to‘g‘ri va tizimli go‘llanilishi investitsiya
ogimlarining bargarorligini ta’minlashga xizmat qiladi [1-7].

Mazkur tadgiqotning asosiy magsadi xorijiy investitsiyalarni jalb etishda moliyaviy bozor mexanizmlarining
rolini tahlil gilish hamda ularni takomillashtirish yo‘nalishlarini aniglashdan iborat. Tadqigot doirasida moliyaviy
bozor instrumentlarining investitsiya jarayonlariga ta’siri o‘rganilib, xalgaro tajriba asosida amaliy xulosalar va
takliflar ishlab chiqiladi. Tadgiqot natijalari mamlakat moliyaviy bozorlarini rivojlantirish, investitsiya muhitini
yaxshilash va xorijiy sarmoyalarni jalb etish strategiyasini takomillashtirishda amaliy ahamiyat kasb etadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Xorijiy investitsiyalarni jalb etish va moliyaviy bozor mexanizmlarining ushbu jarayondagi o‘rni ilmiy
adabiyotlarda keng vyoritilgan. Tadgiqotlarda xorijiy investitsiyalar igtisodiy o‘sishni jadallashtirish, ishlab
chigarish quvvatlarini kengaytirish, bandlikni oshirish va texnologik transferni ta’minlashning muhim manbai
sifatida baholanadi [8—9]. Shu bilan birga, investitsiya ogimlarining barqarorligi bevosita moliyaviy bozorlarning
rivojlanganlik darajasi bilan bog'liq ekani ta’kidlanadi [10-12].

limiy manbalarda moliyaviy bozorlar kapitalni samarali tagsimlash va risklarni diversifikatsiya gilishning
asosiy institutsional mexanizmi sifatida garaladi [13]. Moliyaviy bozorlarning chuqurligi, likvidligi va shaffofligi
xorijiy investorlar uchun muhim omillar bo'lib, ushbu ko‘rsatkichlar investitsiya garorlarini gabul gilish jarayonida
hal giluvchi ahamiyat kasb etadi [14]. Tadqigotlarda ta’kidlanishicha, rivojlanayotgan mamlakatlarda moliyaviy
bozor instrumentlaridan samarali foydalanish investitsiya muhitini yaxshilashga xizmat qiladi [15—18].

Xorijiy investitsiyalarni jalb etishda roadshow mexanizmlarining ahamiyati bo‘yicha olib borilgan
tadgiqotlarda ushbu vosita investorlar bilan axborot almashinuvini kuchaytirish va ishonchni oshirishning
samarali usuli sifatida e’tirof etiladi [19—22]. Roadshow tadbirlari kompaniyalar va investorlar o‘rtasidagi axborot
nomutanosibligini kamaytirib, investitsiya risklarini pasaytirishga xizmat qilishi ilmiy jihatdan asoslab berilgan
[7]. Aynigsa, bitimsiz roadshowlar orqali investorlarni xabardor gilish amaliyoti kapital bozorlari rivojlangan
mamlakatlarda keng qo‘llanilayotgani gayd etilgan [23—-25].

Adabiyotlarda greenfield va brownfield investitsiyalar xorijiy kapitalni jalb etishning muhim shakllari sifatida
ko'rib chiqgiladi. Greenfield investitsiyalar yangi ishlab chigarish quvvatlarini yaratish, texnologiyalarni joriy etish
va uzoq muddatli igtisodiy samaradorlikni ta’minlashda muhim ahamiyatga ega ekani ta’kidlanadi [9]. Brownfield
investitsiyalar esa mavjud infratuzilmadan foydalanish orqali xarajatlarni kamaytirish va bozorlarga tezkor kirib
borish imkonini berishi bilan ajralib turadi [26—-28].
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So‘nggi vyillarda ilmiy adabiyotlarda kraudfanding va kraudinvesting mexanizmlariga alohida e’tibor
garatiimoqda. Tadgiqotlarda ushbu moliyalashtirish shakllari kichik va o‘rta biznes subyektlari uchun mugqgobil
moliyaviy manba sifatida baholanadi [22]. Kraudfanding platformalari orqali investitsiyalarni jalb etish kapitalga
kirish imkoniyatlarini kengaytirishi hamda moliyaviy inklyuziyani oshirishi gayd etilgan. Shu bilan birga, ushbu
mexanizmlarning huquqiy tartibga solinishi va investorlarni himoya qilish masalalari dolzarb muammo sifatida
ko‘rsatiladi.

O'rganilgan adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, xorijiy investitsiyalarni jalb etishda moliyaviy bozor
mexanizmlarining o‘rni yuqgori bo‘lishiga qaramasdan, ularni go‘llash samaradorligi mamlakatlarning institutsional
rivojlanish darajasiga bog'lig. Shu sababli, moliyaviy bozor instrumentlarini milliy igtisodiyot xususiyatlariga
moslashtirish va ularni takomillashtirish bo‘yicha qo‘shimcha ilmiy tadgiqotlar olib borish zarurati mavjud.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Ushbu tadgiqotda xorijiy investitsiyalarni jalb gilishda moliyaviy bozor mexanizmlarining samaradorligini
baholash uchun ikkilamchi va gisman birlamchi ma’lumotlardan foydalanildi. Tadgigotning empirik bazasini
xalgaro moliyaviy institutlar (Jahon banki, XIM, UNCTAD), milliy statistika organlari hamda moliyaviy bozorlar
faoliyatiga oid rasmiy hisobotlar ma’lumotlari tashkil etdi. Shuningdek, ilmiy maqolalar, monografiyalar va
normativ-huquqiy hujjatlar tahlil gilindi. Ma’lumotlarni gayta ishlash jarayonida igtisodiy tahlil, tagqoslash va
mantigiy umumlashtirish usullari qo‘llanildi. Moliyaviy bozor instrumentlarining investitsiya ogimlariga ta’sirini
aniglash magsadida turli mexanizmlar bo‘yicha qiyosiy tahlil o‘tkazildi hamda xalgaro va milliy amaliyot
o‘rtasidagi farglar baholandi. Olingan natijalar asosida moliyaviy bozor mexanizmlarini takomillashtirishga doir
ilmiy xulosalar shakllantirildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

So‘nggi yillarda global igtisodiyotda yuz berayotgan beqarorlik va moliyaviy bozorlar o‘zgaruvchanligi xorijiy
investitsiyalar ogimiga sezilarli ta’sir ko‘rsatmoqda. Statistik ma’lumotlar xorijiy investitsiyalar hajmining ayrim
yillarda pasayganini ko‘rsatib, investitsiyalarni jalb etishda an’anaviy yondashuvlar yetarli emasligini tasdiglaydi.
Shu sharoitda moliyaviy bozor mexanizmlaridan samarali foydalanish investitsiya ogimlarini faollashtirishning
muhim omili sifatida namoyon bo‘iImoqgda.

Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy bozorlarning rivojlanganlik darajasi xorijiy investitsiyalarni jalb etish
imkoniyatlari bilan bevosita bog'liqdir. Likvid va shaffof kapital bozorlari investorlar uchun risklarni kamaytirib,
investitsiya garorlarini gabul qilish jarayonini soddalashtiradi. Aynigsa, axborot ochigligi va moliyaviy
hisobotlarning shaffofligi investorlar ishonchini mustahkamlovchi asosiy omillar sifatida baholanadi.

Roadshow mexanizmlarini go‘llash bo‘yicha olib borilgan tahlillar ushbu vositaning investorlarga kompaniya
faoliyati, moliyaviy holati va rivojlanish strategiyasini bevosita taqdim etish imkonini berishini ko‘rsatadi. Natijalar
shuni tasdiglaydiki, roadshow tadbirlarini tashkil etgan kompaniyalarda investorlar faolligi va investitsiya takliflari
soni oshadi. Aynigsa, bitimsiz roadshowlar orqali potensial investorlar bilan uzoq muddatli alogalar o‘rnatish
kapital bozorlarida ijobiy natija bermoqda.

S : 0. INVESTITSIYA
INVESTORLAR Investitsiya Kapital oqimi LOYIHALARI
Kapital va mablag'lar Mgblggg“’ \ Kompaniyalar, Startaplar
Daromadlar . Dividendlar /
MOLIYAVIY INSTRUMENTLAR Foizlar
* Aksiyalar
» Obligatsiyalar
» Kraudfanding
= Fondlar va ETF
Foyda Returnlar

1-rasm. Moliyaviy bozor, investitsiyalar va moliyaviy instrumentlar o‘rtasidagi kapital aylanishi®

1 Muallif ishlanmasi.
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Greenfield investitsiyalar bo‘yicha tahlillar yangi ishlab chiqarish quvvatlarini yaratish orgali uzoq muddatli
igtisodiy samaradorlikka erishish imkoniyatlarini ko‘rsatadi. Ushbu investitsiya shakli texnologik yangilanish,
bandlikni oshirish va hududiy rivojlanishni ta’minlashda muhim ahamiyat kasb etadi [6]. Shu bilan birga,
greenfield investitsiyalar yuqori boshlang‘ich xarajatlar va uzoq gaytish muddati bilan tavsiflanishi aniglangan
[7].

Brownfield investitsiyalar tahlili esa mavjud infratuzilmadan foydalanish orgali xarajatlarni qgisgartirish va
bozorlarga tezkor kirib borish imkonini berishini ko‘rsatdi [8]. Natijalar shuni ko‘rsatadiki, ushbu investitsiya
shakli gisga va o‘rta muddatda nisbatan bargaror natijalar beradi, biroq mavjud texnologik cheklovlar va
modernizatsiya ehtiyoji samaradorlikni pasaytirishi mumkin [9].

Kraudfanding va kraudinvesting mexanizmlarini tahlil qilish ushbu vositalarning kichik va o‘rta biznes
subyektlari uchun muqobil moliyalashtirish manbai sifatidagi ahamiyatini tasdiglaydi [10]. Tadqigot natijalari
kraudfanding platformalari orqgali jalb etilgan mablag‘lar innovatsion loyihalarni moliyalashtirishda muhim rol
o‘ynashini ko‘rsatadi. Biroq huqugiy tartibga solishning yetarli darajada rivojlanmaganligi va investorlarni
himoyalash mexanizmlarining zaifligi ushbu instrumentlarning to‘liq salohiyatini cheklab go‘ymoqda [11].

Umuman olganda, olib borilgan tahlillar moliyaviy bozor mexanizmlarini kompleks va tizimli ravishda qo‘llash
xorijiy investitsiyalarni jalb etish samaradorligini oshirishini ko‘rsatdi. Natijalar shuni anglatadiki, roadshow,
greenfield investitsiyalar va kraudfanding mexanizmlarining uyg‘unlashgan holda qo‘llanilishi investitsiya
ogimlarining barqarorligini ta’minlashga xizmat qgiladi [12]. Shu bilan birga, moliyaviy bozor infratuzilmasini
rivojlantirish va institutsional muhitni takomillashtirish ushbu jarayonning muhim sharti sifatida namoyon bo‘ladi
[13].

XULOSA VA TAKLIFLAR

Yuqgoridagi xulosalarga asosan moliyaviy dastaklar orgali investitsiyalarni jalb etishning zamonaviy
mexanizmlaridan foydalanish bo‘yicha quyidagi takliflar ishlab chiqildi:

1. Hozirgikundarespublikamizdafaoliyatolib borayotganaksiyadorlikjamiyatlarigabitimsizroadshowlardan
foydalanish tavsiya etiladi. Ushbu roadshowlar rahbariyat tomonidan joriy va potensial investorlar bilan muloqot
jarayonida amalga oshiriladi, biroq bunda kapital yoki garz gimmatli gog‘ozlarini taklif gilish nazarda tutiimaydi.
Bitimsiz roadshowlar investorlarni kompaniyaning joriy faoliyati va kelgusidagi rivojlanish strategiyasi hagidagi
yangilangan ommaviy axborot bilan ta’'minlash maqsadida o‘tkaziladi. Mazkur tadbirlar kompaniyaning faoliyati
to‘g‘risida xabardorlikni oshirish uchun asosiy investorlar bilan uchrashuvlarni o‘z ichiga oladi.

2. Agar aksiyadorlik jamiyati chet elda noldan butunlay yangi bo‘linma tashkil etsa, greenfield
investmentdan foydalanish magsadga muvofiq hisoblanadi. Ushbu moliyaviy dastak orqali aksiyadorlik
jamiyatining infratuzilmasi, inson resurslari, qo‘llab-quvvatlash xizmatlari, yetkazib beruvchilar va boshqa
biznes yuritish uchun zarur bo‘lgan barcha resurslarning noldan shakllantirilishi ta’minlanadi.

3. Moliyaviy dastaklarning yana bir turi sifatida aksiyadorlik kraudfandingdan foydalanish taklif etiladi.
Ushbu dastak xususiy kompaniyaning qgimmatli qog‘ozlarini investitsiya magsadida bir guruh shaxslarga onlayn
platformalar orqali taklif gilishni nazarda tutadi.

4. Aksiyadorlik jamiyatlariga investitsiyalarni jalb etishda crowdfunding mexanizmidan foydalanish tavsiya
etiladi. Bu muqobil investitsiya turi bo'lib, unda investorlar maxsus investitsiya platformalari orqali loyihalarni
rivojlanishning dastlabki bosgqichlarida kichik migdorlarda moliyalashtiradilar. So‘nggi vyillarda investitsiya
platformalarining ommalashuvi yosh kompaniyalar uchun muhim moliyaviy resurs manbai sifatida namoyon
bo‘imoqgda.
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