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ЦЕНООБРАЗОВАНИЕ НА ЭНЕРГЕТИЧЕСКОМ 
РЫНКЕ: ВЫЗОВЫ И ВОЗМОЖНОСТИ

Умарбеков Бахром Ботирбекович
независимый исследователь

bumarbekov@gmail.com

Аннотация. Ценообразование на рынке энергоносителей в 2025–2026 гг. становится одним из ключевых факторов 
обеспечения устойчивости энергетических систем. В условиях ускоренной электрификации и трансформации 
топливных рынков уровень цен на электроэнергию и газ оказывает существенное влияние на потребление, 
инвестиционную активность и макроэкономическую стабильность. Тарифная политика, учитывающая 
особенности затратных, рыночных и регулируемых механизмов, приобретает стратегическое значение для 
обеспечения устойчивого роста и повышения энергоэффективности. В статье анализируется влияние изменений 
тарифной политики на динамику спроса с учетом ценовой эластичности и технологических инноваций, а 
также рассматривается роль возобновляемых источников энергии и совершенствования ценовых сигналов в 
обеспечении долгосрочной устойчивости энергетического сектора.

Ключевые слова: ценообразование, энергетический рынок, эластичность, LCOE, тарифные реформы, модель 
Хотеллинга, Узбекистан.
Annotatsiya. 2025–2026-yillarda energiya resurslari bozorida narx shakllanishi energetika tizimlarining barqarorligini 
ta’minlovchi muhim omillardan biriga aylanmoqda. Jadallashayotgan elektrifikatsiya jarayoni va yoqilg‘i bozorlaridagi 
transformatsiya sharoitida elektr energiyasi hamda gaz narxlari iste’mol hajmi, investitsiya faolligi va makroiqtisodiy 
barqarorlikka sezilarli ta’sir ko‘rsatadi. Xarajatlarga asoslangan, bozor tamoyillariga tayangan va tartibga solish 
mexanizmlarini uyg‘unlashtirgan tarif siyosati barqaror iqtisodiy o‘sishni ta’minlash hamda energiya samaradorligini 
oshirishda strategik ahamiyat kasb etadi. Mazkur maqolada tarif siyosatidagi o‘zgarishlarning talab dinamikasiga ta’siri 
narx elastikligi va texnologik innovatsiyalar nuqtayi nazaridan tahlil qilinadi. Shuningdek, qayta tiklanuvchi energiya 
manbalarini keng joriy etish va narx signallarini takomillashtirishning uzoq muddatli barqarorlikni ta’minlashdagi roli 
yoritiladi.

Kalit soʻzlar: narx shakllanishi, energetika bozori, elastiklik, LCOE, tarif islohotlari, Xotelling modeli, O‘zbekiston.
Abstract. Energy pricing in 2025–2026 is becoming a key determinant of the sustainability of energy systems. In the 
context of accelerated electrification and ongoing transformation of fuel markets, electricity and gas prices significantly 
influence consumption patterns, investment activity, and macroeconomic stability. Tariff policy that integrates cost-based, 
market-oriented, and regulatory mechanisms plays a strategic role in ensuring sustainable growth and enhancing energy 
efficiency. The article examines the impact of tariff policy adjustments on demand dynamics, taking into account price 
elasticity and technological innovation, and highlights the importance of renewable energy deployment and improved 
price signals for long-term sectoral stability.

Key words: pricing, energy market, elasticity, LCOE, tariff reforms, Hotelling model, Uzbekistan.

В В Е Д Е Н И Е
Ценообразование на рынках энергоносителей в 2025–2026 гг. стало одним из ключевых факторов 

обеспечения устойчивости энергетических систем, поскольку через цену одновременно передаются 
сигналы дефицита, формируются инвестиционные стимулы и распределяются риски между 
производителями, сетевыми компаниями, государством и конечными потребителями. Актуальность темы 
усиливается ускорением процессов электрификации: по оценке IEA, мировой спрос на электроэнергию 
прогнозируется к росту в среднем на 3,3% в 2025 г. и 3,7% в 2026 г. (после более высокого темпа в 2024 
г.). Параллельно сохраняется ценовая волатильность на топливных рынках: Всемирный банк в докладе 
Commodity Markets Outlook (октябрь 2025 г.) ожидает снижение совокупных сырьевых цен примерно на 
7% в 2025 и 2026 гг., что подчёркивает влияние макроэкономической конъюнктуры и баланса спроса и 
предложения на формирование энергетических цен и тарифов [2].
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В этих условиях цена энергоносителей формируется как результат взаимодействия трёх логик, 
которые на практике сосуществуют в рамках одной энергосистемы. Первая — затратная (cost-plus / 
cost-of-service), ориентированная на покрытие признанных издержек и нормативную доходность, 
особенно в сегментах естественной монополии (передача и распределение). Вторая — рыночная 
(маржинальная), при которой цена в конкурентных сегментах определяется предельными издержками 
и механизмами балансировки оптовых рынков. Третья — регулируемая, предполагающая применение 
административных инструментов, индексации и адресных мер поддержки в случаях, когда социальные 
и инфраструктурные факторы требуют дополнительной координации рыночных процессов.

Структурные изменения в сфере предложения дополнительно усложняют ценовые модели. По 
данным IRENA, капитальные затраты на большинство технологий возобновляемых источников энергии 
продолжают снижаться, а показатель LCOE новых проектов сохраняет конкурентоспособность: например, 
для новых utility-scale солнечных электростанций приводится уровень около 0,043 USD/кВт·ч (в среднем 
по миру), что усиливает значение стоимости капитала, контрактных механизмов и рыночных правил 
в формировании конечной цены электроэнергии [3]. Таким образом, современное ценообразование 
всё чаще определяется не только топливной составляющей и краткосрочной балансировкой, но и 
институциональным дизайном, который интегрирует капиталоёмкие технологии в тарифные и рыночные 
механизмы.

Для Узбекистана данная проблематика имеет прикладное значение в условиях одновременного 
роста спроса, модернизации генерации и совершенствования тарифной архитектуры. По данным 
Министерства энергетики, выработка электроэнергии в 2025 г. составила 86,7 млрд кВт·ч (рост 6% 
к 2024 г.), при этом объём «зелёной» генерации (включая ГЭС) достиг 16,8 млрд кВт·ч (рост 29%), а 
производство электроэнергии на солнечных и ветровых станциях впервые превысило 10,5 млрд кВт·ч 
[4]. Одновременно реализуются меры по совершенствованию ценовых сигналов: с 1 мая 2025 г. базовый 
тариф для населения (в пределах 200 кВт·ч в месяц) был скорректирован с 450 до 600 сум/кВт·ч, что 
отражает стремление обеспечить баланс между доступностью энергии для населения и финансовой 
устойчивостью отрасли [5].

Прогнозы по спросу также указывают на значительный рост: потребление электроэнергии в 
Узбекистане к 2030 г. оценивается в диапазоне 109–123 ТВт·ч, а к 2035 г. — 131–151 ТВт·ч (в зависимости 
от сценариев и допущений) [6].

Несмотря на развитость теоретических подходов, сохраняется методологический разрыв между:
(i) моделями маржинального ценообразования и дизайном оптовых рынков;
(ii) тарифным регулированием сетевой инфраструктуры и обеспечением инвестиционной 

достаточности;
(iii) инвестиционной логикой капиталоёмких технологий (LCOE) и механизмами долгосрочных 

контрактов [7].
В результате решения по совершенствованию цен и тарифов часто ориентируются на отдельные 

цели (краткосрочную стабилизацию или стимулирование инвестиций), тогда как устойчивость 
энергетического рынка требует согласования краткосрочной эффективности, долгосрочной надёжности 
и социальной сбалансированности.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы
Ценообразование на энергетических рынках представляет собой комплексный и многогранный 

процесс, включающий широкий спектр факторов, определяющих стоимость энергии для конечного 
потребителя. Одним из ключевых инструментов оценки экономической эффективности различных 
энергетических технологий является показатель Levelized Cost of Electricity (LCOE) — средневзвешенная 
приведённая стоимость производства одного киловатт-часа электроэнергии за полный жизненный цикл 
объекта генерации с учётом капитальных вложений, эксплуатационных расходов и, при необходимости, 
затрат на топливо. Данный показатель широко применяется для сопоставления различных технологий 
генерации, включая традиционные угольные и газовые электростанции, а также возобновляемые 
источники энергии — солнечные и ветровые установки. В частности, Song в своём исследовании 
демонстрирует использование LCOE для прогнозирования ценовых тенденций в энергосистемах с 
высокой долей ВИЭ, что имеет особое значение при формировании тарифных стратегий в развивающихся 
странах [8]. По данным Fraunhofer ISE, технологии ВИЭ демонстрируют устойчивое снижение LCOE и 
становятся всё более конкурентоспособными по сравнению с традиционной генерацией, что повышает 
их инвестиционную привлекательность в долгосрочной перспективе [9]. Вместе с тем в научной 
литературе отмечаются ограничения модели LCOE, в том числе её неспособность учитывать сетевые 
эффекты, системные издержки и динамику спроса, что требует комплексного подхода к оценке ценовых 
параметров [10].
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Важным направлением исследований является анализ ценовой эластичности спроса на 
электроэнергию, отражающей степень изменения объёма потребления при колебаниях цены. В 
большинстве эмпирических исследований подчёркивается, что краткосрочная эластичность спроса 
относительно низкая, поскольку потребители ограничены в возможности оперативной адаптации. Так, 
по данным Campbell, краткосрочная эластичность спроса на электроэнергию в США составляет около 
–0,1, что означает сокращение потребления примерно на 1% при росте цены на 10% [11]. В долгосрочной 
перспективе, по мере внедрения энергоэффективных технологий и перехода на альтернативные 
источники энергии, эластичность возрастает. Исследования Mubiinzi et al. (2024) показывают, что 
долгосрочная эластичность может достигать значений до –2,4 в отдельных случаях, что создаёт 
предпосылки для разработки более гибких и стимулирующих тарифных моделей, ориентированных на 
повышение энергоэффективности [12].

Значительное место в анализе энергетических рынков занимают теоретические модели, включая 
модель Хотеллинга, объясняющую оптимальное распределение добычи исчерпаемых природных 
ресурсов во времени с позиции максимизации дохода. Согласно данной модели, темпы извлечения 
ресурса должны соотноситься с динамикой рыночной цены и альтернативной стоимостью капитала, 
определяемой реальной процентной ставкой. В классической интерпретации Хотеллинга цена ресурса 
должна возрастать темпом, равным реальной процентной ставке, что обеспечивает оптимизацию 
ресурсной ренты [13]. Современные исследования уточняют, что практическая реализация модели 
зависит от институциональной среды, технологических изменений и рыночных факторов, что требует 
адаптации теоретических выводов к конкретным экономическим условиям [14].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Для анализа механизмов ценообразования и инвестиционной эффективности энергетических 

проектов применён комплексный методологический подход, включающий три взаимодополняющих 
инструмента.

Во-первых, выполнен расчёт показателя Levelized Cost of Electricity (LCOE) для различных технологий 
генерации с учётом капитальных вложений, эксплуатационных расходов, срока службы установок и 
объёма выработки электроэнергии. Это позволило провести сопоставительный анализ традиционных и 
возобновляемых источников энергии с точки зрения их экономической эффективности.

Во-вторых, для оценки ценовой эластичности спроса использована модель панельной регрессии, 
основанная на данных о динамике тарифов и объёмах потребления электроэнергии. Применение 
данного метода обеспечило возможность количественно оценить как краткосрочную, так и долгосрочную 
реакцию потребителей на изменения ценовых сигналов.

В-третьих, для анализа динамики рынков исчерпаемых природных ресурсов использована модель 
Hotelling’s rule, позволяющая определить оптимальную стратегию добычи и реализации ресурсов с 
учётом альтернативной стоимости капитала и реальной процентной ставки.

Совокупное применение указанных методов обеспечило всестороннюю оценку экономической 
эффективности энергетических технологий, чувствительности спроса к тарифным изменениям, а также 
долгосрочных тенденций развития рынков ископаемых ресурсов.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В своей базовой форме формула LCOE представляет собой отношение суммы дисконтированных 

совокупных затрат проекта — включая капитальные вложения (Iₜ), текущие эксплуатационные расходы 
(Mₜ), затраты на топливо (Fₜ, при необходимости), а также прочие расходы (например, страхование и 
обслуживание долга) — к суммарному объёму дисконтированной выработки электроэнергии (Eₜ) за весь 
период эксплуатации установки.

t — год жизненного цикла проекта (от 0 до T),
r — ставка дисконтирования, отражающая стоимость капитала и уровень риска,
Iₜ — инвестиционные (капитальные) затраты в году t,
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Mₜ — эксплуатационные и технические расходы в году t,
Fₜ — расходы на топливо (если применимо),
Eₜ — количество произведённой электроэнергии в году t.
Таким образом, LCOE отражает среднюю приведённую цену, при которой производство 

электроэнергии должно осуществляться таким образом, чтобы проект покрывал совокупные издержки 
и обеспечивал инвестору требуемую норму доходности. Данный показатель особенно значим для 
возобновляемых источников энергии — солнечных и ветровых электростанций, — где основная часть 
затрат приходится на первоначальные капитальные вложения, а переменные расходы (включая топливо) 
минимальны. В результате итоговая стоимость электроэнергии в значительной степени определяется 
параметрами финансирования, технологическими характеристиками и сроком службы оборудования.

Следует отметить, что использование LCOE в качестве сравнительного инструмента между 
различными технологиями требует учёта дополнительных факторов, включая различия в профиле 
генерации, коэффициент использования установленной мощности (capacity factor), влияние на 
энергосистему, а также возможные внешние эффекты, связанные с экологическими аспектами или 
механизмами государственной поддержки. Тем не менее, в практике энергетического планирования 
LCOE остаётся одним из базовых индикаторов экономической эффективности проектов, особенно в 
странах, совершенствующих рыночные механизмы ценообразования и диверсифицирующих структуру 
энергобаланса.

Одним из ключевых теоретических инструментов анализа ценообразования в сфере энергетики, 
особенно применительно к исчерпаемым ресурсам (нефть, природный газ, уголь), является модель 
Хотеллинга, разработанная Гарольдом Хотеллингом в 1931 году. Данная модель закладывает основу для 
понимания принципов межвременного распределения добычи невозобновляемых ресурсов с позиции 
максимизации доходов собственника или общества с учётом временной стоимости денег.

Согласно классической формулировке модели, в условиях совершенной конкуренции, отсутствия 
неопределённости, технического прогресса и административных ограничений рациональная стратегия 
предполагает рост «чистой цены» ресурса (рыночной цены за вычетом предельных издержек добычи) 
темпом, равным реальной процентной ставке, отражающей альтернативную стоимость капитала.

Иными словами, собственник ресурса сопоставляет две альтернативы: реализовать ресурс в текущий 
момент и инвестировать полученную выручку под процент ( r ), либо сохранить ресурс и реализовать 
его позднее по более высокой цене. В состоянии равновесия (indifference) обе стратегии обеспечивают 
сопоставимую доходность, а рыночная цена ресурса во времени изменяется по экспоненциальной 
траектории. Формально это соотношение выражается следующим образом:

P(t) — цена ресурса в момент времени t,
r — реальная ставка доходности (альтернативная стоимость капитала),
(P)' (t) — производная цены по времени, отражающая темп её роста.
Модель Хотеллинга активно применяется для объяснения поведения цен на нефть и другие 

невозобновляемые энергоносители в долгосрочной перспективе. В частности, она позволяет обосновать, 
почему при низкой реальной процентной ставке производители предпочитают оптимизировать темпы 
добычи, ориентируясь на ожидаемый рост будущих цен, а при более высокой ставке — увеличивают 
текущие объёмы добычи. Рассмотрим пример с природным газом, используемым для генерации 
электроэнергии. Пусть начальная цена газа составляет 100 долларов за 1000 кубометров, а реальная 
ставка доходности равна 4%.

Используя модель Хотеллинга, можно рассчитать изменение цены газа во времени. При ставке 
доходности 4% цена через два года будет равна 100 долларам, умноженным на экспоненциальную 
функцию при t = 2, что даёт примерно 1,083. Таким образом, через два года цена газа составит около 
108,3 доллара за 1000 кубометров. Через пять лет цена газа составит приблизительно 121,4 доллара с 
учётом экспоненциального роста с коэффициентом 1,2214. Это позволяет оценить динамику изменения 
стоимости газа, используемого для производства электроэнергии, что непосредственно влияет на 
себестоимость электроэнергии, особенно в условиях роста топливной составляющей. Вместе с тем в 
реальной практике применение модели ограничивается рядом факторов: государственными решениями, 
технологическими инновациями, открытием новых месторождений, структурными изменениями спроса 
и развитием альтернативных источников энергии (в частности, ВИЭ).
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Ключевым аспектом, который также необходимо учитывать при анализе ценообразования 
на энергетическом рынке, является ценовая эластичность спроса на электроэнергию. Ценовая 
эластичность отражает степень изменения объёма потребления электроэнергии при изменении её 
цены. В краткосрочной перспективе эта эластичность, как правило, невысока, поскольку потребители не 
могут быстро адаптировать свои поведенческие модели и структуру потребления. Например, согласно 
исследованиям, проведённым для США, краткосрочная эластичность спроса на электроэнергию 
составляет примерно −0,1, что означает сокращение потребления на 1% при увеличении цены на 10%. 
Это подтверждает, что электроэнергия относится к товарам первой необходимости для домохозяйств и 
промышленности [15]. Однако в долгосрочной перспективе ценовая эластичность может существенно 
возрастать. Так, для Калифорнии долгосрочная эластичность достигает −2,4, что означает снижение 
потребления на 24% при изменении цены на 10% [16]. Это создаёт возможности для разработки 
тарифных моделей, стимулирующих рациональное и энергоэффективное потребление.

Ценообразование на энергетическом рынке требует комплексного подхода, сочетающего 
экономические теории и эмпирические данные. Модели LCOE, правило Хотеллинга и анализ ценовой 
эластичности предоставляют инструменты для изучения ценовых процессов, оценки инвестиционной 
эффективности и разработки гибких тарифных механизмов, направленных на повышение эффективности 
использования энергетических ресурсов (Таблица 1).

Таблица 1. Примеры средних розничных цен на электроэнергию (домашние и промышленные потребители) 
в разных странах (2023 г.) [17]

Страна Домохозяйства ($/кВт·ч) Промышленность ($/кВт·ч)
США 0.182 0.148
Германия 0.404 0.285
Франция 0.277 0.187
Китай 0.076 0.096
Узбекистан 0.035 0.066

В таблице прослеживается значительная дифференциация цен: в развитых странах (Германия, 
Франция) они в несколько раз выше, чем в Китае и особенно в Узбекистане. Это отражает особенности 
национальных моделей тарифного регулирования и структуры конечной цены: в странах Европы 
значительную долю составляют сетевые сборы и налоги, в Китае применяются регулируемые 
тарифные механизмы, а в Узбекистане на протяжении длительного времени реализовывалась политика 
поддержания доступных цен на энергоресурсы.

Рынок энергоносителей в Узбекистане долгое время характеризовался высокой степенью ценовой 
доступности для населения. До 2024 года средняя розничная цена на электроэнергию оставалась 
одной из наиболее конкурентоспособных на международном уровне, что способствовало обеспечению 
базовых потребностей населения и реализации социальных программ. Вместе с тем, как и в любой 
экономической системе, поддержание низких тарифов требует баланса между социальной доступностью 
и финансовой устойчивостью отрасли. Доступные цены, при всех своих преимуществах, формировали 
высокий уровень потребления, что в пиковые периоды усиливало нагрузку на энергосистему. Кроме 
того, длительное сдерживание тарифов объективно ограничивало инвестиционные возможности по 
модернизации инфраструктуры и обновлению генерирующих мощностей.

Начиная с 2017–2018 годов в Узбекистане реализуются поэтапные реформы энергетического сектора, 
направленные на повышение его устойчивости и эффективности. Введение новых тарифных механизмов 
и поэтапная корректировка ценовых параметров призваны обеспечить более сбалансированное 
распределение нагрузки между потребителями и создать стимулы для рационального использования 
энергии. С 1 мая 2025 года для бытовых потребителей внедрена градуированная тарифная система: 
при потреблении до 200 кВт·ч в месяц тариф установлен на уровне 600 сум за кВт·ч, а при потреблении 
свыше 10 000 кВт·ч — 2 000 сум. Данные меры ориентированы на оптимизацию потребления, и 
статистика фиксирует снижение среднего объёма потребления примерно на 11%.

При этом переход к обновлённой тарифной модели требует внимательного сопровождения 
социальной политики, особенно в регионах с относительно невысокими доходами населения. В 
этой связи важное значение приобретают адресные механизмы поддержки и поэтапность реформ, 
позволяющие обеспечить баланс между экономической эффективностью энергосектора и социальной 
устойчивостью (Таблица 2).
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Таблица 2. Тарифы на электроэнергию для населения в Узбекистане с 1 мая 2025 года [18]
Объём потребления (кВт·ч/месяц) Тариф (сум/кВт·ч)

до 200 600
от 201 до 500 800
от 501 до 1000 1 000
от 1 001 до 5 000 1 500
от 5 001 до 10 000 1 750
10 001 и более 2 000

Несмотря на предпринимаемые шаги по внедрению рыночных механизмов, формирование 
полноценной конкурентной среды на рынке электроэнергии Узбекистана находится на этапе поэтапного 
развития. Оптовые и розничные сегменты постепенно совершенствуются, однако модель организации 
рынка во многом сохраняет элементы централизованной системы, в которой значительная часть 
инфраструктуры и поставок управляется государственными компаниями. Частный сектор расширяет 
своё присутствие, однако его участие в отдельных сегментах рынка продолжает последовательно 
развиваться. Создание независимого регулятора и внедрение прозрачных правил торговли 
электроэнергией формируют институциональную основу для дальнейшего усиления конкуренции и 
повышения инвестиционной привлекательности отрасли.

Данная ситуация отражает особенности структурной трансформации энергетического сектора. 
Узбекистан остаётся страной с относительно высокой энергоёмкостью экономики: значительная 
доля конечного потребления энергии приходится на здания, а потенциал повышения эффективности 
использования ресурсов остаётся существенным. По оценкам, энергетическая интенсивность ВВП 
страны примерно на 35 % выше, чем в Казахстане, и в три раза превышает показатели Германии, что 
указывает на значительный резерв для модернизации технологий, повышения энергоэффективности и 
оптимизации структуры производства и потребления энергии [19].

Вместе с тем указанные показатели свидетельствуют не столько о проблеме, сколько о наличии 
широких возможностей для структурных преобразований, внедрения современных энергосберегающих 
решений и повышения конкурентоспособности национальной экономики в долгосрочной перспективе.

Во многих странах применяются динамические и временные тарифные модели, учитывающие 
сезонные колебания, время суток и уровень нагрузки на энергосистему. Широко распространён тариф 
Time-of-Use (ToU) — система дифференцированных фиксированных ставок для пиковых и непиковых 
часов (например, дневной и ночной тарифы). Данный подход активно используется в странах Европы, 
Северной Америки, Австралии и других регионах: в Италии, Испании, Калифорнии и ряде других 
территорий домохозяйства уже длительное время используют двух- и трёхставочные тарифные схемы 
[21].

Более продвинутые механизмы включают Real-Time Pricing (RTP) — динамическое ценообразование, 
при котором тарифы корректируются в режиме реального времени (по часам или даже минутам) в 
зависимости от текущей нагрузки и рыночных цен. Также применяется модель Critical Peak Pricing (CPP), 
предусматривающая повышенные тарифы в ограниченные периоды максимальной нагрузки.

Показательным примером является французская система Tempo, в рамках которой в определённые 
дни с повышенной нагрузкой (преимущественно в зимний период) устанавливаются более высокие 
тарифы. Такая модель стимулирует потребителей перераспределять или сокращать потребление 
в критические периоды, тем самым повышая устойчивость энергосистемы и способствуя более 
эффективному управлению спросом [20] (Таблица 3).

Таблица 3. Примеры тарифных структур на рынке электроэнергии по странам [21]

Тариф/Структура Страна (регион) Потребитель/
Категория Особенности

Day/Night 
(двухтарифный)

Италия, Испания и 
др. Домохозяйства Стандартные «дневной/ночной» часы 

(обычно ночная 50% цены дневной).
Real-Time Pricing 
(RTP) США (Калифорния) Домохозяйства/

промышленность
Цены каждую 1–15 минут, отражают 
загрузку сети. Требует «умного» счетчика.

Critical Peak Pricing 
(Tempo) Франция Домохозяйства

Несколько «критических» дней в году с 
очень высокими ставками, остальное – 
низкий ToU.
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Данные таблицы показывают, что в развитых странах широко применяются раздельные ставки 
по времени или дню. Актуальные примеры: в Техасе (США) применяется «умный» RTP для крупных 
потребителей, в Австралии вводятся «супер-пиковые» ставки летом. В целом гибкие тарифы призваны 
смещать нагрузку из пиковых часов на непиковые и способствовать интеграции ВИЭ.

Модели спроса и предложения описывают, каким образом взаимодействие потребителей и 
производителей формирует цены. Спрос традиционно задаётся ниспадающей функцией объёма от 
цены (например, линейно (Q_d = a – bP)), а предложение — восходящей функцией (Q_s = a + bP) 
при конкурентных рынках. Равновесие достигается при (Q_d = Q_s), что определяет равновесную 
цену и объём. В энергетике спрос характеризуется высокой сложностью и многогранностью. Одной из 
ключевых особенностей является сезонность потребления: зимой значительно увеличивается спрос 
на электроэнергию и газ из-за отопления, а летом — из-за использования кондиционеров и других 
систем охлаждения. Эти сезонные колебания формируют пики нагрузки, что требует гибкости и наличия 
резервных мощностей для их покрытия. Кроме того, на спрос влияют кратковременные суточные 
пики, связанные с изменением потребности в энергии в течение дня. Например, утром и вечером, 
когда возрастает бытовая и производственная активность, наблюдается увеличение потребления 
электроэнергии для освещения и бытовых нужд, что приводит к повышенной нагрузке на сети.

Особенностью энергетического спроса является его низкая эластичность по цене в краткосрочной 
перспективе. Это означает, что изменения цен на электроэнергию или газ не приводят к значительным 
сокращениям потребления, поскольку данные ресурсы являются необходимыми для большинства 
домохозяйств и предприятий. Например, для Германии на данных 2018–2023 годов в модели ARDL 
оценена ценовая эластичность спроса малых потребителей на природный газ около −0,04 по розничной 
цене и около −0,01 по оптовой цене, то есть рост цены на 10 процентов связан в среднем лишь со 
снижением спроса примерно на 0,4 процента по розничному каналу [22]. Электроэнергия и газ относятся 
к категории жизненно необходимых благ, поэтому ценовой сигнал чаще отражается в размере платежей, 
чем в мгновенной экономии энергии. Для сглаживания пиков обычно применяются дополнительные 
инструменты, такие как адресные меры поддержки, стандарты энергоэффективности и программы 
управления спросом. При этом эластичность спроса изменяется в зависимости от временного горизонта: 
в краткосрочной перспективе потребители ограничены в возможностях быстрой адаптации, тогда как в 
долгосрочной — возможны внедрение энергоэффективных технологий и изменение моделей поведения.

С развитием экономики и повышением уровня жизни возрастает спрос на энергоносители. 
Экономический рост, увеличение численности населения, расширение доступа к электроэнергии в 
развивающихся странах и внедрение новых технологий, таких как электромобили и «умные» дома, 
способствуют увеличению потребления энергии. Эти факторы требуют от энергетической системы 
постоянной адаптации и совершенствования. В современных исследованиях спрос и предложение 
также анализируются как элементы моделей равновесия на энергетических рынках. Так, исследование 
Anselm Eicke, Oliver Ruhnau и Lion Hirth (2021) рассматривает рынок балансирующей энергии (imbalance 
energy) в Германии как рынок, в котором цена и объём определяются пересечением кривых спроса и 
предложения. Авторы оценивают, что при росте цены на 1 EUR/MWh спрос на балансирующую энергию 
снижается примерно на 2,2 МВт, демонстрируя заметную чувствительность даже при ограниченных 
возможностях отклика [23]. В модели предложения учитываются капитальные вложения, фиксированные 
и переменные издержки, резервирование, а также технические ограничения, такие как передаточные 
мощности и требования к резервам. Из отчётов по дизайну рынков с механизмами мощности (capacity 
mechanisms) следует, что классический режим «только за энергию» (energy-only market) не всегда 
обеспечивает достаточную компенсацию за резервную мощность и гибкость системы, что обуславливает 
необходимость дальнейшего совершенствования рыночных механизмов для поддержания устойчивости 
и инвестиционной привлекательности отрасли.

В Ы В О Д Ы  И  П Р Е Д Л О Ж Е Н И Я
Ценообразование на энергетических рынках представляет собой сложный и многогранный процесс, 

который оказывает существенное влияние на устойчивость и сбалансированное развитие энергетических 
систем. В условиях роста спроса и волатильности на топливных рынках особое значение приобретают 
гибкость тарифной политики, эффективное регулирование и поэтапная модернизация инфраструктуры. 
Хотя в краткосрочной перспективе эластичность спроса на электроэнергию остаётся невысокой, 
долгосрочные тенденции подтверждают, что корректировка тарифов и внедрение энергоэффективных 
технологий способны постепенно формировать более рациональные модели потребления. Важно 
также учитывать отраслевые особенности — значительные капитальные вложения в инфраструктуру и 
сетевые ограничения — при разработке механизмов ценообразования.



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y
YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz1268

2026-yil, yanvar. № 1-son.

Исходя из обозначенных факторов — низкой краткосрочной эластичности спроса, наличия пиковых 
нагрузок, ограниченной рыночной конкуренции и потребности в обновлении инфраструктуры — 
предлагаются следующие практико-ориентированные меры по совершенствованию тарифной политики 
и правил функционирования рынка:

1.	 Модернизация тарифных механизмов. Рекомендуется дальнейшая адаптация тарифной политики 
с целью стимулирования рационального потребления энергии, включая внедрение динамических, 
сезонных и дифференцированных по времени суток тарифов, учитывающих пиковые нагрузки.

2.	 Стимулирование инвестиций. Целесообразно создать благоприятные условия для привлечения 
частных инвестиций и развития современных технологий (умные сети, системы хранения энергии, 
энергоэффективное оборудование), что повысит гибкость и конкурентоспособность рынка.

3.	 Развитие инфраструктуры. Необходимо последовательное обновление энергетической 
инфраструктуры для обеспечения надёжности поставок в условиях растущего спроса и интеграции 
возобновляемых источников энергии.

4.	 Социальная поддержка. С учётом изменения тарифной политики важно предусмотреть 
адресные механизмы поддержки социально уязвимых групп населения, обеспечивая справедливое и 
сбалансированное распределение затрат на энергоресурсы.

Реализация указанных мер позволит совершенствовать систему ценообразования, повысить 
устойчивость энергетического сектора и обеспечить эффективное распределение ресурсов в 
долгосрочной перспективе.

СПИСОК ИСПОЛЬЗОВАННОЙ ЛИТЕРАТУРЫ
1.	 International Energy Agency. (2025). Electricity Mid Year Update 2025: Demand — Global electricity use to grow 

strongly in 2025 and 2026. Retrieved from https://www.iea.org/reports/electricity-mid-year-update-2025/demand-
global-electricity-use-to-grow-strongly-in-2025-and-2026

2.	 World Bank. (2025, October 29). Commodity prices to hit six-year low in 2026 on weak demand, World Bank 
says (Commodity Markets Outlook). World Bank. https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2025/10/29/
commodity-prices-to-hit-six-year-low-in-2026-on-weak-demand-world-bank-says

3.	 International Renewable Energy Agency. (2025). Renewable power generation costs in 2024: Executive summary. 
IRENA. https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2025/10/29/commodity-prices-to-hit-six-year-low-in-2026-
on-weak-demand-world-bank-says

4.	 Ministry of Energy of the Republic of Uzbekistan. (2026, January 1). Electricity production in 2025. Government portal. 
https://gov.uz/oz/energy/news/view/50512

5.	 Cabinet of Ministers of the Republic of Uzbekistan. (2025, March 31). Resolution No. 194 (31.03.2025) on electricity 
and gas tariffs; indexation from 01.01.2026. Lex.uz. https://lex.uz/docs/7461693

6.	 Mork, J., Saparova, D., & Bilek, P. (2024, November). Uzbekistan’s electricity demand forecasting: An outlook until 
2035 – Summary of results (Policy Briefing No. 06). German Economic Team / Berlin Economics. 

7.	 Newbery, D., Pollitt, M. G., Ritz, R. A., & Strielkowski, W. (2018). Market design for a high-renewables European electricity 
system. Renewable and Sustainable Energy Reviews, 91, 695–707. https://doi.org/10.1016/j.rser.2018.04.025

8.	 Song, W., Wang, Z., Yan, X., Liu, X., Tan, Z., & Feng, Y. (2025). Levelized cost of electricity prediction and end-user 
price deduction model for power systems with high renewable energy penetration. Energies, 18(16), 4433. https://doi.
org/10.3390/en18164433

9.	 Fraunhofer Institute for Solar Energy Systems ISE. (2024, July). Levelized cost of electricity: Renewable energy 
technologies. https://www.ise.fraunhofer.de/en/publications/studies/cost-of-electricity.html

10.	 Mlambo, C. (2022). An empirical test of the significance of the Hotelling rule in gold extraction. Sustainability, 14(17), 
10619. https://doi.org/10.3390/su141710619

11.	 Campbell, A. (2018). Price and income elasticities of electricity demand: Evidence from Jamaica. Energy Economics, 
69, 19–32. https://doi.org/10.1016/j.eneco.2017.10.040

12.	 Mubiinzi, P., Senyonga, G. M., Kigongo, P., Kaawaase, K. T., Wasswa, M., Adaramola, M. S., & Nantongo, J. S. (2024). 
Income and price elasticities of household electricity demand: A comparative systematic review of aggregated and 
disaggregated data studies. Energy Reports, 12, 713–729. https://doi.org/10.1016/j.egyr.2024.10.021

13.	 Hotelling, H. (1931). The economics of exhaustible resources. Journal of Political Economy, 39(2), 137–175. https://
doi.org/10.1086/254195

14.	 Livernois, J. (2009). On the empirical significance of the Hotelling rule. Review of Environmental Economics and 
Policy, 3(1), 22–41. https://doi.org/10.1093/reep/ren017

15.	 Burke, P. J., & Abayasekara, A. (2018). The price elasticity of electricity demand in the United States: A three dimensional 
analysis. The Energy Journal, 39(2), 123 148. https://crawford.anu.edu.au/sites/default/files/2025-01/50_2017_burke_
abayasekara_0.pdf

16.	 Buchsbaum, J. (2022, October 17). Long run price elasticities and mechanisms: Empirical evidence from residential 
electricity consumers in Northern and Central California (Working Paper WP 331). Berkeley Haas Energy Institute. 
https://haas.berkeley.edu/wp-content/uploads/WP331.pdf

17.	 GlobalPetrolPrices.com. (2025). Electricity prices around the world. https://www.globalpetrolprices.com/electricity_
prices/#:~:text=Uzbekistan%200,195



IQ
T

IS
O

D
IY

O
T

Э
К
О
Н
О
М
И
К
А

E
C

O
N

O
M

Y

YA S H I L  I Q T I S O D I Y O T  VA  TA R A Q Q I Y O T

https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz 1269

2026-yil, yanvar. № 1-son.

18.	 Spot. uz. (2025, April 9). С 1 мая в Узбекистане вводится дополнительный льготный тариф на электроэнергию — 
Минэнерго. https://www.spot.uz/ru/2025/04/09/electricity-tariff/

19.	 International Energy Agency. (2020). Uzbekistan energy profile: Market design. IEA. https://www.iea.org/reports/
uzbekistan-energy-profile/market-design

20.	 California Public Utilities Commission. Electric Rates. https://www.cpuc.ca.gov/industries-and-topics/electrical-energy/
electric-rates

21.	 Enefirst. Using Time of Use Tariffs to Engage Consumers and Benefit the Power System. https://enefirst.eu/wp-content/
uploads/1_Using-ToU-Time-of-Use-tariffs-to-engage-consumers-and-benefit-the-power-system.pdf

22.	 Jamissen, D., Vatne, J., Holz, F., & Neumann, A. (2024). The price elasticity of natural gas demand of small consumers 
in Germany during the energy crisis 2022. Energy Efficiency, 17, 98. https://doi.org/10.1007/s12053-024-10284-z

23.	 Eicke, A., Ruhnau, O., & Hirth, L. (2021). Electricity balancing as a market equilibrium: An instrument based estimation 
of supply and demand for imbalance energy. Energy Economics, 102, 105455. https://www.sciencedirect.com/science/
article/pii/S014098832100342X?via%3Dihub



Manzilimiz: Toshkent shahar, Mirzo Ulug‘bek tumani 
Kumushkon koʻchasi, 26-uy. 

Jurnal sayti: https://yashil-iqtisodiyot-taraqqiyot.uz

2026. № 1

Ingliz tili muharriri: Feruz Hakimov
Musahhih: Zokir ALIBEKOV 
Sahifalovchi va dizayner: Oloviddin Sobir o‘g‘li

 © Materiallar koʻchirib bosilganda ““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali manba sifatida 
koʻrsatilishi shart. Jurnalda bosilgan material va reklamalardagi dalillarning aniqligiga mualliflar 

ma’sul. Tahririyat fikri har vaqt ham mualliflar fikriga mos kelamasligi mumkin. Tahririyatga 
yuborilgan materiallar qaytarilmaydi.

Jurnalga istalgan payt quyidagi rekvizitlar orqali obuna boʻlishingiz mumkin. Obuna boʻlgach, 
@iqtisodiyot_77 telegram sahifamizga toʻlov haqidagi ma’lumotni skrinshot yoki foto shaklida 
joʻnatishingizni soʻraymiz. Shu asosda har oygi jurnal yangi sonini manzilingizga joʻnatamiz.

Mazkur jurnalda maqolalar chop etish uchun quyidagi havolalarga
maqola, reklama, hikoya va boshqa ijodiy materiallar yuborishingiz mumkin. 

Materiallar va reklamalar pullik asosda chop etiladi. 
El.Pochta: sq143235@gmail.com

Bot: @iqtisodiyot_77
Tel.: 93 718 40 07

““Yashil” iqtisodiyot va taraqqiyot” jurnali 03.11.2022-yildan 
Oʻzbekiston Respublikasi Prezidenti Adminstratsiyasi huzuridagi

Axborot va ommaviy kommunikatsiyalar agentligi tomonidan
№566955 reyestr raqami tartibi boʻyicha roʻyxatdan oʻtkazilgan.

Litsenziya raqami: №046523. PNFL: 30407832680027


