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TIJORAT BANKLARNING QIMMATLI
QOG'OZLAR BOZORI MEXANIZMLARIDAN
FOYDALANISH ISTIQBOLLAR

Abduganiyeva Gulzada Tolkinovna
Renessans ta’lim universiteti

Bank ishi va auditi yo‘nalishi 3-kurs talabasi
gulzoabduganiyeva@gmail.com

Annotatsiya. Ushbu maqolada O‘zbekiston tijorat banklarining gimmatli qog‘ozlar bozori mexanizmlaridan foydalanish
istigbollari chuqur tahlil gilinadi. Tahlil jarayonida banklar portfelini diversifikatsiya qilish, risk-menejment, moliyaviy
innovatsiyalar (ragamli aktivlar, blokcheyn, tokenizatsiya) hamda regulyator muhit omillari inobatga olingan. Markaziy
bankning statistik ma’lumotlari asosida tijorat banklari balansida “Investitsiyalar va boshqa gimmatli qog‘ozlar” ulushi
hamda ushbu ko‘rsatkichning o‘sish tendensiyalari ko‘rib chigiladi. Magola yakunida tijorat banklari va moliyaviy
regulyatorlar uchun amaliy tavsiyalar keltiriladi.

Kalit sozlar: tijorat banklari, gimmatli gog‘ozlar bozori, investitsiyalar, risk-menejment, moliyaviy innovatsiyalar, ragamli
aktivlar, regulyator muhit.

Abstract. This article examines the prospects for commercial banks in Uzbekistan to utilize securities market mechanisms.
The analysis focuses on portfolio diversification, risk management, financial innovations (digital assets, blockchain,
tokenization), and the regulatory environment. Based on statistical data from the Central Bank, the study assesses the
share of “Investments and Other Securities” in the balance sheets of commercial banks and analyzes its growth trends.
The article concludes with practical recommendations for commercial banks and financial regulators.

Key words: commercial banks, securities market, investments, risk management, financial innovations, digital assets,
regulatory environment.

AHHOTauus. B gaHHOW cTaTbe NpPOBOAMTCS YIyONEHHbI aHanM3 MepcrnekTMB UCMOoNb30BaHNWA MeXaHW3MOB pbIHKa
LieHHbIX Bymar kommepyeckumu 6aHkamu Pecnybnukm Ya6ekuctaH. B xode uccrnenoBaHusi paccmaTprBatoTcs BOMPOChI
aviBepcuduKaumy GaHKOBCKOro MOpTensl, PUCK-MEeHeMKMeHTa, BHEApeHUs (OMHAHCOBLIX WHHOBALMN (LMdpPOBbLIE
aKTVBbI, ONOKYENH, TOKEHU3AUUs), a TakKe BMUSHUE PEerynsTopHOW cpefbl. Ha OCHOBE CTaTUCTUYECKUX OdaHHbIX
LleHTpanbHoro 6aHka aHanuaupyeTcst Aons ctatby «/IHBECTULMM U MpoYmne LieHHble Bymaruy» B GanaHce KOMMepYeCcKmX
6aHKOB 1 BbISIBNSAIOTCA TEHAEHUMM €€ pocTa. o uToram nccrnefoBaHust ChopMyTMpOBaHbI NPaKTUYECKME pEKOMEHAALIMN
NS KOMMepPYeCKnx 6aHKOB U (PMHAHCOBBIX PETYNATOPOB.

KntoueBble crioBa: kommepyeckue OaHKku, PbIHOK LEHHbIX Oymar, WHBECTUUMW, PUCK-MEHEMKMEHT, (hMHaHCOBbIE
WHHOBaLWMK, LMPPOBbIE aKTUBbI, PErynsiTopHasi cpeaa.

KIRISH

Tijorat banklari an’anaviy kreditlash vazifasidan tashqari, gimmatli gog‘ozlar bozorida faol ishtirok
etishni bosgichma-bosgich kuchaytirmoqda. Bu jarayon banklarga likvid aktivlarni shakllantirish, investitsiya
portfellarini diversifikatsiya qilish hamda yangi daromad manbalarini yaratish imkonini bermogda. Aynigsa,
ragamli moliya va blokcheyn texnologiyalarining jadal rivojlanishi tijorat banklari uchun gimmatli qog‘ozlar
bozori mexanizmlaridan samarali foydalanishni yanada osonlashtirishi mumkin.

Shu bilan birga, regulyator muhit, risk-menejment tizimlari va bozor infratuzilmasining yetarli darajada
rivojlanmaganligi banklar ishtirokini cheklovchi muhim omillar bo‘lib qolmogda. Mazkur magqgolada tijorat
banklarining gimmatli gog‘ozlar bozoriga kirish strategiyalari, ularning hozirgi holati va rivojlanish istigbollari
tahlil gilinadi, shuningdek, banklar va moliyaviy regulyatorlar uchun amaliy tavsiyalar ilgari suriladi.
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1-jadval. Investitsiyalar va boshqa qimmatli qog‘ozlar (mlrd UZS) Ulushi aktivlarda (%) Yillik o‘sish (%)

Sana '""es‘titsz':;a;z‘f:r'(’n‘zm‘;'a qimatli Ulushi aktiviarda(%) |  Yillik osish(%)
01.02.2024 35.657mird 5.5% -
01.02.2025 62.880mird 8.2% +76%
01.05.2024 34.460mird 5.7% -
01.05.2025 72.493mird 8.7% +88%
01.07.2024 43.680mird 6.3% -
01.07.2025 67.088mird 7.9% +54%
01.10.2024 55.910mlrd 7.6% -
01.10.2025 80.441mird 9.3% +44%

Statistik ma’lumotlar shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarining “investitsiyalar va boshga gimmatli gog‘ozlar”
bo‘yicha balans ko‘rsatkichlari sezilarli darajada oshgan. Xususan, 2024-yil fevral oyidan 2025-yil fevral oyigacha
mazkur ko‘rsatkich bo‘yicha 76 foizlik o'sish gayd etilgan. Ulush jihatidan ham ijobiy dinamika kuzatilmoqda:
ushbu ko‘rsatkich 5,5 foizdan 8,2 foizgacha oshgan.

Mazkur tendensiya tijorat banklarining gimmatli gog‘ozlar bozoriga bo‘lgan qizigishi kuchayib borayotganini
hamda ushbu bozordagi investitsiyalar hajmi ortayotganini anglatadi. O‘zbekistonda tijorat banklari gimmatli
gog‘ozlar bozoridan foydalanishni jadal sur’atlarda kengaytirmoqgda. Markaziy bank ma’lumotlari “investitsiyalar
va boshga gimmatli qog‘ozlar” ulushining oshganini, shuningdek, banklarning investitsion strategiyalari tobora
diversifikatsiyalanayotganini ko‘rsatadi.

Bundan tashqari, moliyaviy innovatsiyalar — ragamli aktivlar, tokenizatsiya va blokcheyn texnologiyalarini
joriy etish hamda risk-menejment tizimlarini kuchaytirish tijorat banklari uchun yangi raqobat ustunliklarini
shakllantirmoqda.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Regulyator siyosati va ichki bank strategiyalari banklar va bozor ishtirokchilari uchun barqgaror va
samarali bozorni rivojlantirish yo'lida asosiy asos bo‘lishi mumkin. Amaliy tavsiyalar (investitsiya strategiyasi,
innovatsiyalar, regulyatsiya, malaka oshirish) banklar va moliyaviy regulyatorlar uchun strategik yo‘nalishlarni
shakllantirishda foydali bo‘lishi mumkin.

Asosiy taklif va yo‘nalishlar:

1. Investitsiya strategiyasini diversifikatsiya qilish. Tijorat banklari o'z balansida “investitsiyalar va boshga
gimmatli gog‘ozlar” ulushini oshirishga alohida e’tibor qaratishlari lozim. Portfel tarkibini muvozanatlashtirish
orqali foiz stavkasi risklari va likvidlik risklarini kamaytirish mumkin.

2. Risk-menejment tizimini kuchaytirish. Bozordagi foiz stavkalari va gimmatli qog‘ozlar narxlarining
o‘zgarishi bilan bog‘liq risklarni baholash hamda boshqarish mexanizmlarini takomillashtirish zarur. Shu bilan
birga, ichki nazorat tizimlari va stress-test mexanizmlarini joriy etish banklar barqgarorligini oshiradi.

3. Moliyaviy innovatsiyalarni joriy etish. Ragamli aktivlar, jumladan tokenizatsiya qilingan gimmatli gog‘ozlar
va blokcheyn texnologiyalarini amaliyotga tatbiq etish banklarning investitsiya faoliyatini kengaytiradi. Smart-
kontraktlar asosida avtomatlashtirilgan bitimlar va hisob-kitob tizimlarini yaratish operatsion samaradorlikni
oshirishga xizmat giladi.

4. Regulyator siyosatini takomillashtirish. Markaziy bank va boshga moliyaviy regulyatorlar tomonidan
tijorat banklarining gimmatli qog‘ozlar bozoridagi ishtirokini rag‘batlantiruvchi gonunchilik va normativ-huquqiy
baza shakllantirilishi lozim. Shuningdek, soliq imtiyozlarini ko‘rib chigish, ragamli moliya va tokenizatsiya
jarayonlariga mos tartib-taomillarni joriy etish muhim ahamiyatga ega.

5. Malaka oshirish va ta’lim tizimini rivojlantirish. Tijorat banklari xodimlarini investitsiya bozorlari, moliyaviy
strategiyalar va ragamli moliya yo‘nalishlari bo‘yicha muntazam o'gitish zarur. Ichki bo‘limlar doirasida
innovatsion mahsulotlarni ishlab chigish va ularni go‘llab-quvvatlash uchun malakali ekspert guruhlarini tashkil
etish banklarning ragobatbardoshligini oshiradi.
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