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Annotatsiya: Mazkur magolada xalgaro banklar tomonidan amalga oshiriladigan investitsion kreditlash mexanizmining
nazariy va amaliy jihatlari ilmiy asosda tahlil gilinadi. Xususan, investitsion kreditlashning mohiyati, magsadlari hamda
xalgaro moliya bozoridagi o‘rni yoritib beriladi. Xalgaro banklarning investitsion kreditlari iqtisodiy o‘sishni ta’minlash,
infratuzilmani rivojlantirish va real sektorni moliyalashtirishdagi ahamiyati ilmiy xulosalar asosida asoslab beriladi.

Kalit so'zlar: xalgaro banklar, investitsion kreditlash, moliyaviy mexanizm, investitsiya loyihalari, kredit risklari, foiz
stavkalari, kredit monitoringi, xalgaro moliya institutlari, igtisodiy rivojlanish.

Abstract: This article analyzes the theoretical and practical aspects of the investment lending mechanism implemented by
international banks on a scientific basis. In particular, the essence, goals and role of investment lending in the international
financial market are highlighted. The importance of investment loans of international banks in ensuring economic growth,
developing infrastructure and financing the real sector is substantiated on the basis of scientific conclusions.

Key words: international banks, investment lending, financial mechanism, investment projects, credit risks, interest rates,
credit monitoring, international financial institutions, economic development.

AHHOTaLVsA: B AaHHOM cTaTbe Ha Hay4YHOV OCHOBE aHanu3upyTCs TEOPETUYECKUE U NMPAKTUYECKME acrnekTbl MexaHn3Ma
MHBECTULMOHHOTO KpeauTOBaHUSA, peanv3yeMoro MexayHapoAaHbiMM GaHkamu. B 4acTHOCTU, OCBELLATCS CYLUHOCTb,
Lienv 1 posib MHBECTULIMOHHOIO KPEAUTOBAHUS HA MeXayHapoaHOM (OMHaHCOBOM pbiHKE. Ha OCHOBE Hay4HbIX BbIBOAOB
060CHOBLIBAETCS Ba)KHOCTb MHBECTMLIMOHHBIX 3alMOB MEXAYHapoAHbIX GaHKOB Ansi o6ecneyeHnst 3KOHOMUYECKOro
pocTa, pa3BUTUS UHPPACTPYKTYPbI U (OMHAHCUMPOBaHWS pearnbHOro cekTopa.

KntoueBble cnoaa: MeXxayHapoaHble 0aHKN1, MIHBECTULIMOHHOE KpeauTtoBaHue, CbI/IHaHCOBbIIZ MexXaHU3M, MTHBECTULIMOHHbIE
NPOEKThI, KpeaAUTHble PUCKU, NPOLEHTHbIE CTaBKW, er,D,VITHbIVI MOHWUTOPUHI, MeXayHapoaHble (*)VIHaHCOBbIe WHCTUTYThI,
OKOHOMUYeCcKoe pas3BuTune.

KIRISH

Globallashuv jarayonida real sektorni moliyalashtirish, igtisodiy o'sishni jadallashtirish va kapital ogimini
samarali boshqarish xalgaro banklar oldida turgan eng muhim vazifalardan biridir. Xalgaro moliya institutlari,
jumladan Jahon banki, Osiyo taraqgiyot banki, Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki (YTTB) hamda boshqa yirik
transmilliy banklar investitsion loyihalarni moliyalashtirish orqali mamlakatlar igtisodiyotini qo‘llab-quvvatlaydi.
Investitsion kreditlash mexanizmi — bu kredit resurslarini shakllantirish, baholash, tagsimlash va monitoring
qilish jarayonlari majmuasi bo‘lib, xorijiy kapitaldan samarali foydalanishning asosiy vositasidir.

Ushbu magolaning magsadi xalgaro banklarda investitsion kreditlash mexanizmining mohiyati, asosiy
bosqichlari va rivojlanish tendensiyalarini tahlil gilishdan iborat. Tadgigotda mavjud ilmiy adabiyotlar, xalgaro
tajriba hamda xalgaro moliya institutlari amaliyoti asosida tahlillar olib boriladi.
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MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Investitsion kreditlash nazariyasi birinchi bor klassik igtisodchilar tomonidan ishlab chigilgan bo‘lib, kapital
go'yilmalar igtisodiy o‘sishning asosiy drayveri ekanligi ta’kidlangan. Jumladan, J. M. Keyns investitsiya
darajasi va iste’mol kayfiyatining igtisodiy sikllarga ta’sirini batafsil tushuntirib bergan [Keyns, 1936]. Keynsning
fikricha, davlat va bank tizimining investitsiya ogimlarini rag‘batlantirishi iqtisodiy barqarorlikka xizmat qiladi.
Shuningdek, J. Shumpeter kreditni innovatsion rivojlanishning “markaziy mexanizmi” sifatida ko‘rib, banklarning
yangi texnologiyalarni moliyalashtirishdagi rolini alohida qayd etgan [Shumpeter, 1939].

Zamonaviy bank tizimi bo‘yicha klassik tadqigotlarda moliyaviy vositachilik, kredit risklari va kapital
yetarliligi masalalari chuqur tahlil gilingan. F. Allen va D. Gale global moliya bozorlaridagi beqgarorlik omillari va
kredit mexanizmlarining o‘zgaruvchanligini igtisodiy sikllar bilan bog‘lagan [Allen & Gale, 2007]. F. Mishkin esa
banklarning kredit portfelini shakllantirish, investitsion loyihalarni tahlil gilish va risklarni boshqgarish jarayonlarini
zamonaviy iqtisodiyot talablari nugtayi nazaridan yoritgan [Mishkin, 2019].

Xalgaro moliya institutlarining ilmiy va amaliy nashrlari investitsion kreditlash mexanizmlarining amaliy
jihatlarini o‘rganishda muhim manba hisoblanadi. Jahon bankining vyillik hisobotlarida kreditlash jarayonida
institutsional islohotlar, hukumatning moliyaviy boshgaruvi va makroiqtisodiy barqarorlikning ahamiyati
muntazam gayd etiladi [World Bank, 2023]. Osiyo taraqqiyot bankining hisobotlarida ekologik ekspertiza, loyiha
barqgarorligi va davlat-xususiy sheriklik (PPP) asosidagi moliyalashtirish mexanizmlari alohida o‘rin tutadi [ADB,
2022]. Yevropa tiklanish va taraqqiyot banki esa kreditlashni xususiy sektorni mustahkamlash bilan bog'‘lab,
institutsional muhitni yaxshilash bo‘yicha bir qator tavsiyalar beradi [EBRD, 2021].

Mahalliy tadgiqotchilar tomonidan olib borilgan ilmiy ishlarda O‘zbekistonning xalgaro moliyalashtirish
tizimidagi ishtiroki, kreditlash mexanizmlarining transformatsiyasi va investitsion muhitni yaxshilash omillari
tahlil gilingan. X. T. Abdurahmonov bank tizimidagi islohotlar, kapital yetarliligi va investitsion loyihalarni
baholash metodologiyasi bo‘yicha fundamental xulosalar bergan [Abdurahmonov, 2020]. B. Abidov esa xalgaro
moliya institutlari bilan hamkorlik natijasida mamlakatning investitsion salohiyati kengayayotgani, kreditlar
samaradorligini oshirish uchun institutsional yondashuv muhimligini ta’kidlaydi [Abidov, 2021].

Ushbu adabiyotlar umumlashmasi xalgaro banklarda investitsion kreditlash mexanizmini kompleks tahlil
qgilish imkonini beradi. Tadgiqotlar kreditlash jarayonida risklarni baholash, monitoring tizimi, moliyaviy intizom
va institutsional muhitning hal giluvchi ahamiyatga egaligini ko‘rsatadi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqot quyidagi ilmiy metodlarga asoslandi:

1. Nazariy manbalarni tahlil gilish — investitsion kreditlash bo‘yicha mavjud ilmiy adabiyotlar o‘rganildi.

2. Qiyosiy tahlil — Jahon banki, ADB va YTTB kreditlash mexanizmlari o‘zaro solishtirildi.

3. Sistemali yondashuv — kreditlash jarayonining barcha bosqichlari (ekspertiza, moliyaviy baholash,
monitoring) yaxlit tizim sifatida talqgin gilindi.

4. Statistik tahlil — xalgaro banklarning kredit portfeli tarkibi va yo‘nalishlari bo‘yicha ochiq ma’lumotlar
asosida tahlil o‘tkazildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

So‘nggivyillarda global miqyosda bank kreditlari va investitsion moliyalashtirish bozori sezilarlikengaymoqda.
Xalgaro banklar tomonidan taqdim etiladigan chet el kreditlari hamda investitsion kreditlar global moliyaviy
tizimning ajralmas gismiga aylangan. Xalgaro to‘lovlar bo‘yicha banklararo statistikaga ko‘ra, 2025-yilning
ikkinchi choragida global migyosdagi chet ellik bank kreditlari jami 37 trillion AQSh dollariga yetdi, bu ilgari
kuzatilgan darajalardan yuqori natija hisoblanadi. Shu bilan birga, global banklararo kreditlar 2025-yilning
birinchi choragida ham 34,7 ftrillion AQSh dollariga erishgan bo'lib, bu o‘sish jahon moliya bozorida bank
kreditlarining barqaror o'sish tendensiyasini ko‘rsatadi.

Investitsion kreditlash mamlakatlar iqtisodiy rivojlanishini qo‘llab-quvvatlash, infratuzilma loyihalarini
moliyalashtirish, innovatsion texnologiyalarni joriy etish va igtisodiyotning ragobatbardoshligini oshirishda
muhim vosita sifatida xizmat qiladi. Xalgaro moliya institutlari, jumladan Xalgaro moliya korporatsiyasi (IFC)
kabi strukturaviy birliklar orqali amalga oshiriladigan investitsiyalar ham rekord darajada ortmoqda. Masalan,
IFCning 2024-moliyaviy yildagi investitsiyalari 56 milliard AQSh dollariga yetdi, bu oldingi yilga nisbatan sezilarli
o'sishni aks ettiradi. Shu bois, xalgaro banklarda investitsion kreditlash mexanizmini tahlil gilish jahon moliyaviy
bozoridagi kredit ogimlarini, ularning igtisodiy o'sishga ta’sirini va tavakkalchiliklarni chuqur anglash uchun
muhim ahamiyat kasb etadi. Mazkur maqolada investitsion kreditlashning nazariy asoslari, amaliy mexanizmlari
va statistik ko‘rsatkichlari yoritilib, ularning xalgaro bank tizimidagi roli hamda rivojlanayotgan mamlakatlar, shu
jumladan O‘zbekiston uchun ahamiyati batafsil tahlil gilinadi.
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Banklarning investitsiya faoliyati — bu bank investor sifatida daromad olish magsadida moliyaviy aktivlarni
sotib olishi, real aktivlarni yaratishi va tashkil gilishi uchun mablag‘larni joylashtirishi bilan bog‘liq faoliyatidir.
Banklarning investitsiya faoliyatining boshqga investorlar faoliyatidan fargli tomoni shundaki, ular investitsiyalarni
jalb gilingan mablag‘lar evaziga amalga oshiradilar. Shuning uchun ham bank bir tomondan investor sifatida
bozorda paydo bo‘lsa, boshqa tomondan esa qarzdor hisoblanadi. Ushbu holat banklar uchun likvidlilikni muhim
masalaga aylantiradi hamda aktivlar va passivlarning muddati, hajmi va foiz stavkalari bo‘yicha mutanosib
boshqarilishini tagozo etadi.

Mamlakatimiz tijorat banklari resurs bazasining birinchi gismi kapitaldan, ikkinchi gismi esa depozitlardan
iborat. Investitsiya-kredit jarayonida o‘rta va uzoq muddatli investitsiyalarni taqdim etishga qodir banklar rolini
ortib borishi, shuningdek banklar resurs bazasini shakllantirishning murakkab shart-sharoitlari hamda unga ta’sir
etuvchi omillar tijorat banklarining investitsion-kredit salohiyatini o‘rganish zaruratini belgilab berdi. Mustaqillik
yillarida O‘zbekistonda zamonaviy bank xizmatlarini rivojlantirish asosida tijorat banklari raqobatbardoshligini
oshirish borasida keng ko‘lamli islohotlar amalga oshirildi. O‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2023-yil
11-sentyabrdagi “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi to‘g‘risida”gi PF-158-son' Farmoniga muvofiq rivojlanishning
beshta ustuvor yo‘nalishi bo‘yicha “O‘zbekiston — 2030 strategiyasining ikkinchi ustuvor yo‘nalishi doirasida
mamlakatimizning investitsiyaviy jozibadorligini yanada oshirish, bank tizimida islohotlarni jadallashtirish,
bank xizmatlari bozori hajmini kengaytirish, sohada raqobatni rivojlantirish, tadbirkorlar uchun qulay sharoitlar
yaratish hamda istigbolli investitsiya loyihalari va mikro moliyalashtirishni rivojlantirish vazifalari belgilandi.

Banklarning investitsiya va kredit salohiyatini shakllantirish jarayonida bir gator muhim muammolar mavjud
bo'lib, ular iqtisodiy rivojlanish, moliyaviy bargarorlik va bank tizimi samaradorligiga sezilarli ta’sir ko‘rsatadi.

Tadgiqot natijalariga ko‘ra, xalqaro banklarda investitsion kreditlash mexanizmi global igtisodiy o'sishni
ta’minlashda muhim moliyaviy instrument hisoblanadi. Jahon banki guruhi 2024—-2025-yillarda 160 milliard
AQSh dollaridan ortiq investitsion va rivojlanish kreditlarini ajratgan bo‘lib, ushbu mablag‘larning asosiy gismi
infratuzilma, energetika va ijtimoiy sohalarga yo‘naltirilgan. Yevropa tiklanish va taraqgiyot banki 2024-yilda
16,6 milliard yevro migdorida investitsiyalarni moliyalashtirib, loyihalarning 75 % dan ortig‘ini xususiy sektor
hissasiga to‘g‘ri kelishini ta’minladi. Osiyo taraqgiyot banki esa 2025-yilda a’zo davlatlarga 30 milliard AQSh
dollariga yaqin kredit va investitsiyalar ajratib, transport va yashil energetika loyihalarini ustuvor yo‘nalish
sifatida belgiladi. Xalgaro valyuta jamg‘armasi tomonidan ajratiladigan moliyaviy resurslar esa investitsion
jarayonlarni go‘llab-quvvatlash bilan birga makroigtisodiy barqgarorlikni mustahkamlashga xizmat qilmoqda.
Ushbu faktlar xalgaro banklarning investitsion kreditlash mexanizmi anig moliyaviy ko‘rsatkichlarga asoslangan
holda igtisodiy rivojlanishga sezilarli ta’sir ko‘rsatayotganini tasdiglaydi (1-jadval).

1-jadval. Xalqaro banklar investitsion kreditlari hajmining dinamikasi (mlrd AQSh dollari)?

Bank 2020 2021 2022 2023
Jahon banki 58.3 66.1 72.8 79.0
ADB 31.6 33.2 36.4 39.8
YTTB 21.0 235 25.7 28.2

Jadval ma’lumotlari xalgaro banklarning investitsion kreditlash faoliyati so‘nggi vyillarda izchil kengayib
borayotganini ko‘rsatadi. Jahon banki kreditlari 2020-yildan 2023-yilgacha bo‘lgan davrda 20,7 mird dollarga
oshib, 35,5 % lik o‘sishni tashkil etgan. Bu holat pandemiyadan keyingi davrda davlat infratuzilmasi, sog‘ligni
saglash hamda energetika loyihalariga bo‘lgan ehtiyojning oshgani bilan izohlanadi [5].

ADB kreditlari ham bargaror o'sish sur’atiga ega bo‘lib, to‘rt yil davomida 26 % ga oshgan. YTTB
kreditlaridagi o‘sish nisbatan pastroq bo‘lsa-da, bu bank strategiyasining xususiy sektor va aniq tijorat
loyihalariga yo‘naltirilgani bilan bog'liq [7].

XULOSA VA TAKLIFLAR

Xulosa qilib aytadigan bo‘lsak, tadqgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, xalgaro banklar va yetakchi xalqaro
moliyaviy institutlar tomonidan amalga oshiriladigan investitsion kreditlash mexanizmi jahon moliya tizimining
muhim tarkibiy qismi hisoblanadi. Jahon banki guruhi, Xalgaro valyuta jamg‘armasi, Yevropa tiklanish va
taragqgiyot banki hamda Osiyo taraqgiyot banki faoliyati tahlili shuni tasdiglaydiki, investitsion kreditlar asosan
uzoq muddatli igtisodiy o'sishni ta’'minlash, infratuzilmani rivojlantirish, real sektorni qo‘llab-quvvatlash va
barqgaror rivojlanish magsadlariga yo‘naltiriladi. Statistik ma’lumotlar ushbu institutlar tomonidan ajratilayotgan

1 https://lex.uz/ru/docs/-6600413
2 Jahon banki yillik hisobotlari
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kredit va investitsiyalar hajmining yildan-yilga ortib borayotganini ko‘rsatib, ularning global va mintaqaviy
igtisodiyotlarga sezilarli ta’sirini tasdiglaydi.
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