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AKSIYADORLIK JAMIYATLARIDA MOLIYAVIY
NATIJALAR TAHLILINI TAKOMILLASHTIRISH

Omanov Sanjar Qurbonazar o‘g‘li
Oriental universiteti “Biznes va boshqaruv” kafedrasi dotsenti, PhD
E-mail: academic_omonov@mail.ru

Annotatsiya. Mazkur maqolada aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy natijalarni tahlil qilish metodologiyasini
takomillashtirish yo'llari ko'rib chigiladi. Aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy natijalar tahlilini takomillashtirish korxona
faoliyati samaradorligini oshirish, investitsion jozibadorlikni kuchaytirish hamda boshqaruv qarorlarini sifatli gabul
gilishda muhim ahamiyat kasb etadi. Ushbu mavzu doirasida moliyaviy natijalarni baholashning zamonaviy usullari,
xalgaro moliyaviy hisobot standartlari asosida tahlil gilish, shuningdek, ragamli texnologiyalar va analitik platformalardan
foydalanish imkoniyatlari o‘rganiladi. Bundan tashqari, daromadlar, xarajatlar, foyda va rentabellik ko‘rsatkichlarini chuqur
tahlil gilish orqali aksiyadorlar manfaatlarini himoya qilish hamda kompaniya giymatini oshirish yo'llari yoritiladi. Tadgigot
natijalari aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy boshqgaruv tizimini takomillashtirish va barqgaror rivojlanishni ta’'minlashga
xizmat qiladi.

Kalit so‘zlar: aksiyadorlik jamiyati, moliyaviy natijalar, moliyaviy tahlil, foyda va zarar tahlili, rentabellik ko‘rsatkichlari,
moliyaviy hisobot, boshqgaruv garorlari, igtisodiy samaradorlik, moliyaviy monitoring, risklarni baholash, investitsion
jozibadorlik, pul ogimlari tahlili, moliyaviy bargarorlik, ragamli moliyaviy tahlil, strategik boshqgaruv.

Abstract. This article examines ways to improve the methodology for analyzing the financial results of joint-stock
companies. Improving the analysis of financial results in joint-stock companies is important for increasing the efficiency
of enterprise activities, enhancing investment attractiveness, and ensuring the quality of managerial decision-making.
Within the framework of this topic, modern methods for assessing financial results, analysis based on International
Financial Reporting Standards, as well as the possibilities of using digital technologies and analytical platforms are
studied. In addition, ways to protect shareholders’ interests and increase company value through in-depth analysis of
income, expenses, profit, and profitability indicators are highlighted. The results of the study contribute to improving the
financial management system in joint-stock companies and ensuring sustainable development.

Key words: joint-stock company, financial results, financial analysis, profit and loss analysis, profitability indicators, financial
reporting, management decisions, economic efficiency, financial monitoring, risk assessment, investment attractiveness,
cash flow analysis, financial stability, digital financial analysis, strategic management.

AHHOTauus. B gaHHOM cTaTbe paccmaTtpuBaroTcs nyTn CcoBepLUeHCTBOBaHUA MeEeTOOO0NIorMn aHanusa (PMHAHCOBbIX
pe3ynbratoB akKUMOHEPHbIX obuiecTB. COBepLIJeHCTBOBaHVIe aHanmsa QUHaHCOBbLIX pe3ynbratoB B akKUMOHEPHbIX
o0LecTBax UMEET BaXXHOE 3HaYeHWe ANsi MOBbILEHUs 3PPEKTUBHOCTN LEATENBHOCTU NPEeanpuaTus, ycuneHuma ero
WHBECTULMOHHOW NPUBMEKATENbHOCTU U NPUHATUS Ka4eCTBEHHbIX ynpasrieH4YeCKnx pelleHnin. B pamkax gaHHOW TeMbI
M3y4arTCA CcOBpeMEeHHble MeTOAbl OLEHKN (PMHAHCOBbIX pe3ynbraTtoB, aHaliM3 Ha OCHOBE MeXYyHapOHbIX CTaHOapTOB
(PMHAHCOBOW OTYETHOCTU, @ TaKKe BO3MOXXHOCTU UCMOMb30BaHNS LMGPOBLIX TEXHOMOMMIA N aHaNUTUYECKUX NraTgopMm.
Kpome Toro, ocseLuarotcs nyTn 3aWnTbl MHTEPECOB akKUMOHEPOB U NOBbILLEHUA CTOMMOCTW KOMNaHuUM nocpencTtBoOM
yrny6r|eHHoro aHann3a [oxoaos, pacxonos, I'IpVI6bIJ'IVI 1 nokasarenemn peHTa6eJ'leOCTVI. Pe3yJ'IbTaTbI ncenenosaHua
HanpasreHbl Ha COBEPLUEHCTBOBAHNE CUCTEMbI (hMHAHCOBOIO ynpasneHna B akUMOHEPHbIX obuiecTBax u obecneyeHve
yCTOVI‘-WIBOI'O Pa3BUTUA.

KnioyeBble crnoea: akuMoHepHoe obLecTBO, (bMHaHCOBbIE pesynbraTbl, (PMHAHCOBBLIA aHanwWs3, aHanu3 npubbinen
n ybblTkOB, MnokasaTtenu peHTabenbHOCTH, (UHaAHCOBAs OTYETHOCTb, YMpaBEHYECKMEe PpeLUeHUsi, 3KOHOMMYeckas
3P heKTUBHOCTb, (PUHAHCOBBLIN MOHUTOPUHT, OLIEHKa PUCKOB, MHBECTULIMOHHAS NPUBMAEKATENbHOCTb, aHann3 AeHEXHbIX
NMOTOKOB, (bMHaAHCOBas CTabUIbHOCTb, LIMGPOBON (PMHAHCOBLIN aHanu3, ctpaTernyeckoe ynpasneHve.

KIRISH

Bozor igtisodiyoti sharoitida aksiyadorlik jamiyatlari faoliyatining samaradorligi ko‘p jihatdan moliyaviy
natijalarni to‘g‘ri shakllantirish, tahlil qilish va baholash darajasiga bog‘liq. Moliyaviy natijalar korxonaning xo‘jalik
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faoliyati yakuniy ko‘rsatkichlarini ifodalab, uning barqaror rivojlanishi, ragobatbardoshligi hamda investitsion
jozibadorligini belgilaydi. Shu bois aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy natijalar tahlilini takomillashtirish
masalasi dolzarb ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

Hozirgi sharoitda globallashuv jarayonlari, moliyaviy bozorlarning integratsiyalashuvi hamda ragamli
texnologiyalarning jadal rivojlanishi moliyaviy tahlil usullarini izchil yangilashni taqozo etmoqgda. An’anaviy
tahlil usullari bilan bir gatorda zamonaviy analitik yondashuvlar, avtomatlashtiriigan axborot tizimlari va xalgaro
moliyaviy hisobot standartlari asosida tahlilni qo‘llash zarurati ortib bormoqda. Bu esa aksiyadorlik jamiyatlarida
moliyaviy boshgaruv sifatini oshirishga, risklarni samarali boshqarishga hamda strategik garorlar gabul qilish
samaradorligini kuchaytirishga xizmat giladi.

Mazkur magolaning magsadi aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy natijalar tahlilining nazariy va amaliy
jihatlarini o‘rganish hamda uni takomillashtirish yo‘nalishlarini ishlab chigishdan iborat.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Sheremet A.D., Sayfulin R.S. “Moliyaviy tahlil metodikasi” (2019-yil). Ushbu asarda moliyaviy tahlilning
klassik metodlari keng yoritilgan. Mualliflar vertikal va gorizontal tahlil, nisbiy ko‘rsatkichlar tahlili, omilli modellar
hamda cash flow tahlili bo‘yicha amaliy tavsiyalarni taqdim etadi. Asar rus moliyaviy tahlil maktabining muhim
manbalaridan biri hisoblanadi.

Savitskaya G.V. “Korxona iqtisodiy faoliyati tahlili” (2020-yil). Muallif asarda omilli tahlil metodologiyasini
chuqur ishlab chiggan. Deterministik va stoxastik omilli modellar, korrelyatsiya-regressiya tahlili hamda
operatsion tahlil kabi zamonaviy usullar tavsiya etiladi. Asar amaliyot uchun yuqori darajada foydalidir.

Blank I.A. “Moliyaviy xavflarni boshgarish” (2018-yil). Muallif tomonidan ishlab chigilgan xavflarni
boshqgarish metodologiyasi moliyaviy tahlilning muhim tarkibiy gismi sifatida e’tirof etiladi. Asarda xavflarni
identifikatsiyalash, baholash va minimallashtirish usullari tizimli tarzda yoritilgan.

Kovalev V.V., Kovalev Vit.V. “Moliyaviy hisobotlar tahlili” (2021-yil). Asarda zamonaviy yondashuvlar,
xalgaro standartlar va ragamli texnologiyalarni moliyaviy tahlilda go‘llash masalalari ko'rib chigiladi. Ish IFRS
standartlari nugtayi nazaridan hisobotlarni tahlil gilish metodikasini gamrab oladi.

Brigham E.F., Ehrhardt M.C. “Financial Management: Theory & Practice” (2019-yil). Moliyaviy menejment
bo‘yicha eng nufuzli darsliklardan biri bo‘lib, unda moliyaviy tahlil, kapital tuzilmasi, investitsiya qarorlari va
kompaniya giymatini baholash masalalari fundamental darajada yoritilgan.

Efimova O.V. “Moliyaviy tahlil: zamonaviy vositalar va uslublar’ (2020-yil). Muallif zamonaviy moliyaviy
tahlil metodlarini, jumladan, cash flow tahlili, EVA (Economic Value Added) va CVP-tahlil kabi ilg‘or usullarni
tavsiya etadi. Asar nazariya va amaliyotni uyg‘unlashtirgan holda bayon etilgan.

Abryutina M.S., Grachev A.V. “Moliyaviy-igtisodiy faoliyat tahlili” (2019-yil). Mualliflar kompleks yondashuvni
asoslab, moliyaviy va igtisodiy tahlil usullarini integratsiyalashni taklif etadilar. Asar igtisodchi-tahlilchilar uchun
amaliy go‘llanma vazifasini bajaradi.

Dontsova L.V., Nikiforova N.A. “Moliyaviy hisobotlarning kompleks tahlili” (2021-yil). Ushbu ishda moliyaviy
hisobotlarning barcha shakllarini kompleks tahlil gilish metodikasi taqdim etilgan. Mualliflar amaliyotda qo‘llash
uchun qulay bo‘lgan aniq hisoblash algoritmlarini taklif etadilar.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadqgiqotda aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy natijalar tahlilini takomillashtirishning nazariy va
amaliy jihatlarini o‘rganish magsadida kompleks ilmiy yondashuvlardan foydalanildi. Tadgiqot metodologiyasi
igtisodiy tahlil usullari, statistik baholash vositalari hamda tizimli yondashuv asosida shakllantirildi.

Tadgiqot jarayonida umumilmiy usullardan, jumladan, tahlil va sintez, tagqoslash, induksiya va
deduksiya usullaridan keng foydalanildi. Ushbu usullar orqali aksiyadorlik jamiyatlarining moliyaviy natijalarini
shakllantiruvchi omillar, ularning o‘zaro bog‘ligligi hamda moliyaviy samaradorlikka ta’siri tizimli ravishda
o‘rganildi. Shuningdek, tizimli yondashuv asosida moliyaviy natijalarni boshqarish jarayoni yagona va uzviy
tizim sifatida ko‘rib chiqildi.

Moliyaviy natijalarni baholashda gorizontal va vertikal tahlil, koeffitsiyentlar tahlili, rentabellik ko‘rsatkichlari
tahlili hamda pul ogimlari tahlili kabi an’anaviy moliyaviy tahlil usullari go‘llanildi. Bundan tashqgari, moliyaviy
bargarorlik, likvidlik, to‘lovga gobiliyatlilik hamda kapital tuzilmasi ko‘rsatkichlari kompleks tarzda tahlil gilindi.

Tadgiqotda statistik tahlil usullaridan foydalanilib, moliyaviy ko‘rsatkichlar dinamikasi, ularning o‘zgarish
tendensiyalari hamda o‘zaro bog'ligligi baholandi. Zarur hollarda igtisodiy-matematik modellashtirish
elementlaridan foydalanilib, moliyaviy natijalarga ta’sir etuvchi omillarning istigboldagi holati prognoz gilindi.

Shuningdek, tadqgigotda zamonaviy yondashuvlar sifatida ragamli moliyaviy tahlil, avtomatlashtiriigan
axborot tizimlari va analitik platformalardan foydalanish imkoniyatlari o‘rganildi. Bu yondashuvlar moliyaviy
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Ko‘rsatkichlar 2020 2021 2022 2023 2024
Sotishdan tushum 4 250 5180 6 840 8920 10 650
Ishlab chigarish tannarxi 3400 4140 5470 7 140 8 520
Yalpi foyda 850 1040 1370 1780 2130
Faoliyat foydasi 580 720 950 1240 1490
Sof foyda 465 576 760 992 1192
Yalpi foyda darajasi, % 20,0 20,1 20,0 20,0 20,0
[ d Sof foyda darajasi, % 10,9 11,1 11,1 11,1 11,2

fi\l/i' YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT 2026-yil, fevral. Ne 2-son,

natijalarni real vaqt rejimida monitoring qilish hamda boshqaruv qarorlarini tezkor va asosli gabul qilish imkonini
beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Moliyaviy natijalar tahlili korxonaning iqtisodiy faoliyati samaradorligini baholashning muhim vositasi
hisoblanadi. A.D. Sheremet va R.S. Sayfulinning tadqigotlariga ko‘ra, moliyaviy natijalar tahlili korxonaning
rentabelligi, likvidligi va moliyaviy bargarorligini kompleks baholash imkonini beradi.

Professor M.S. Abryutina va A.V. Grachev tomonidan ishlab chigilgan moliyaviy tahlil metodikasi vertikal va
gorizontal tahlil usullarini o'zaro uyg‘unlashtiradi. G.V. Savitskaya esa moliyaviy natijalarni tahlil gilishda omilli
tahlil usulidan foydalanishni magsadga muvofiq deb hisoblaydi, bu esa moliyaviy ko‘rsatkichlar o‘zgarishining
sabab-oqibat bog‘ligligini chuqurroq aniglash imkonini beradi (1-jadval).

1-jadval. Moliyaviy natijalar tahlilining asosiy yo‘nalishlari

Tahlil yo‘nalishi Magsadi Asosiy ko‘rsatkichlar
. Tushum manbalari va dinamikasini Sof tushum, sotishdan tushum, boshqa

Daromadlar tahlili :

aniglash daromadlar

. . Xarajatlar tarkibi va samaradorligini Ishlab chiqarish tannarxi, boshqaruv xarajatlari,

Xarajatlar tahlili . ) .

baholash sotish xarajatlari
Foyda tahlili Rentabellik darajasini aniglash Yalpi foyda, faoliyat foydasi, sof foyda
Nisbiy ko‘rsatkichlar tahlili Samaradorlikni kompleks baholash ROA, ROE, ROS, NPM

O‘zbekiston kimyo sanoati so‘nggi yillarda bargaror va yuqori o‘sish sur’atlarini namoyon etmoqda.
«O‘zkimyosanoat» AJ tarkibiga mineral o‘d'itlar, sintetik kauchuk, polimerlar hamda turli kimyoviy mahsulotlar
ishlab chigaruvchi bir qator yirik korxonalar kiradi. Ushbu tarmoq korxonalarining moliyaviy natijalarini tizimli
tahlil gilish ularning igtisodiy samaradorligini oshirish va investitsion jozibadorligini kuchaytirishda muhim
ahamiyat kasb etadi (2-jadval).

2-jadval. «0‘zkimyosanoat» AJning moliyaviy natijalari dinamikasi (2020-2024-yillar, mlrd so‘m)

IQTISODIYO

Jadval ma’lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, korxona tushumi yillar davomida bargaror o'sish tendensiyasini
namoyon etmoqda. 2020-2024-yillar davomida tushum hajmi gariyb 2,5 barobar oshgan. Sof foyda ham
mutanosib ravishda o‘sib, 2024-yilda 1 192 mird so‘'mga yetgan. Mazkur holat korxona faoliyatining moliyaviy
samaradorligi izchil yaxshilanayotganini ko‘rsatadi.

Moliyaviy natijalar tahlilini takomillashtirish yo‘llari

1. Strategik tahlil elementlarini joriy etish

L.V. Dontsova va N.A. Nikiforova tadgiqotlariga ko‘ra, an’anaviy moliyaviy tahlil asosan hisobotlar asosida
o‘tgan davr ko‘rsatkichlarini baholashga yo‘naltiriigan. Zamonaviy sharoitda esa prognozli va strategik tahlil
elementlarini go‘llash alohida ahamiyat kasb etadi.

Takomillashtirilgan yondashuv quyidagi yo‘nalishlarni gamrab oladi:

*  SWOT-tahlil asosida moliyaviy imkoniyatlar va tahdidlarni baholash;

« ssenariy tahlili orgali turli sharoitlarda moliyaviy natijalarni prognozlash;

* benchmarking usuli yordamida ragobatchilar ko‘rsatkichlari bilan tagqoslash.

2. Ragamli texnologiyalardan foydalanish

V.V. Kovalev va Vit.V. Kovalevning ta’kidlashicha, zamonaviy moliyaviy tahlil avtomatlashtirilgan tizimlar
hamda sun’iy intellekt elementlaridan samarali foydalanishni talab etadi. Bu esa tahlil jarayonining tezkorligi va
anigligini oshirishga xizmat qiladi (3-jadval).
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3-jadval. Moliyaviy tahlilda qo‘llaniladigan zamonaviy texnologiyalar

YASHIL IQTISODIYOT VA TARAQQIYOT fi\l/i'

Texnologiya

Qo‘llanilishi

Kutilayotgan samara

Business Intelligence (Bl)

qilish

Katta hajmdagi moliyaviy ma’lumotlarni tahlil

Tahlil vagtini 60 % ga gisqgartirish

Prediksiya modellari

Kelajak ko‘rsatkichlarini bashorat qilish

Prognoz anigligini 40 % ga oshirish

Big Data Analytics

Ichki va tashqi omillarni kompleks tahlil gilish

Yashirin tendensiyalarni aniglash

Cloud Computing

Moliyaviy ma’lumotlarga real vaqt rejimida kirish

Qarorlar gabul qilish tezligini oshirish

ERP tizimlar integratsiyasi

Moliyaviy va operatsion ma’lumotlarni birlashtirish

Ma’lumotlar anigligini 95 % ga yetkazish

3. Balanslangan ko

‘rsatkichlar tizimini joriy etish

R. Kaplan va D. Norton tomonidan ishlab chigilgan Balanced Scorecard (BSC) konsepsiyasi moliyaviy
ko‘rsatkichlarni korxona faoliyatini baholashda muhim ahamiyatga ega bo‘lgan boshga ko‘rsatkichlar bilan
integratsiyalash imkonini beradi. Ushbu yondashuv strategik magsadlar bilan operatsion faoliyat natijalari
o‘rtasidagi uzviy bog'liglikni ta’'minlab, boshqaruv qarorlarining samaradorligini oshirishga xizmat qiladi

(4-jadval).

4-jadval. «0O‘zkimyosanoat» A] uchun balanslangan ko‘rsatkichlar tizimi

Perspektiva

Strategik maqgsad

Asosiy ko‘rsatkichlar

Moliyaviy

Rentabellikni oshirish

ROE, ROA, EBITDA marjasi

Mijozlar

Bozor ulushini kengaytirish

Mijozlar gonigishi indeksi, bozor ulushi

Ichki jarayonlar

Ishlab chiqarish samaradorligi

Quuvvatlardan foydalanish darajasi, mahsulot sifati

O'sish va rivojlanish

Innovatsion faoliyatni rivojlantirish

R&D xarajatlari ulushi, yangi mahsulotlar

4. Omilli tahlil metodologiyasini kengaytirish
A.D. Sheremet va E.V. Negashev tavsiyalariga muvofiq, moliyaviy natijalarni shakllantiruvchi omillarni
chuqur va tizimli tahlil gilish magsadga muvofiqdir. Shu asosda «O‘zkimyosanoat» AJ uchun quyidagi omilli
modelni qo‘llash tavsiya etiladi.

Sof foydaning omill

i modeli:

ASof foyda = ATushum x Sof foyda darajasi + Tushumg x ASof foyda darajasi

e ATushum — tushumdagi o'zgarish;

Bu yerda:

¢ Sof foyda darajasi — sof foydaning tushumga nisbati;

e Tush

urmng — bazis davr tushumi;

¢ ASof foyda darajasi — sof foyda darajasidagi o'zgarish.

Mazkur model sof foyda o‘zgarishiga ta’sir etuvchi asosiy omillar — tushum hajmi va rentabellik darajasi
ta’sirini migdoriy jihatdan baholash imkonini beradi (5-jadval).

5-jadval. Sof foydaga ta’sir etuvchi omillar tahlili (2023-2024-yillar)

Omillar O‘zgarish Ta’sir miqdori (mlrd so‘m) Ta’sir ulushi, %
Tushum o'sishi +1 730 mird +192,0 96,0
Sof foyda darajasi o‘zgarishi +0,1 % +8,0 4.0
Jami o‘zgarish — +200,0 100,0

Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, sof foyda o'sishining asosiy omili (96 %) tushum hajmining ortishi
bilan bog'liq bo'lib, rentabellik darajasidagi o'zgarishlar esa nisbatan kamroq ta’sir ko‘rsatgan (4 %). Bu holat
korxonaning savdo faoliyati kengayib borayotganini hamda bozor imkoniyatlaridan samarali foydalanilayotganini

ifodalaydi.
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5. Xavflarni baholash tizimini takomillashtirish

I.A. Blank va O.V. Efimova tadqiqotlariga ko‘ra, moliyaviy natijalar tahlili korxonaning moliyaviy xavflarini
kompleks baholashni ham oz ichiga olishi lozim. Shu bois, moliyaviy risklarni aniglash, ularning ehtimolini
va ta’sir darajasini baholash hamda ularni minimallashtirish choralarini ishlab chigish korxona moliyaviy
barqgarorligini mustahkamlashda muhim ahamiyat kasb etadi (6-jadval).

6-jadval. «0‘zkimyosanoat» A] uchun moliyaviy xavflar matritsasi

Xavf turi Ehtimoli | Ta’sir darajasi Baholash Minimizatsiya choralari
Valyuta kursi xavfi Yugori O'rta Jiddiy Hedjing, valyuta diversifikatsiyasi
Xomashyo narxlari o‘zgarishi | O‘rta Yuqori Jiddiy Uzoq muddatli shartnomalar
Talab pasayishi Past O'rta O'rtacha Mahsulot assortimentini

diversifikatsiyalash

Ragobat kuchayishi O'rta O'rta O'rtacha Innovatsiyalar, sifatni oshirish

Ogim mablag‘larini samarali

Likvidlik xavfi Past Yuqori O'rtacha boshqarish

Takomillashtirilgan tahlil metodikasi

Makroigtisodiy omillar tahlili. Kimyo sanoati eksportga yo‘naltiriigan tarmoq bo‘lgani sababli jahon
bozorlaridagi narxlar, valyuta kurslari hamda ragobatchilar holatini tizimli tahlil gilish muhim ahamiyatga ega.
Ushbu omillarni hisobga olish moliyaviy natijalarni yanada aniq baholash va strategik qarorlar gabul qilish
samaradorligini oshirishga xizmat qiladi.

Tarkibiy tahlil (vertikal tahlil). Moliyaviy hisobot elementlarining umumiy hajmdagi nisbiy ulushini aniglash
orqali xarajatlar tarkibi quyidagicha baholanadi:

» xomashyo va materiallar — 55-60 %;

* mehnat xarajatlari — 15-18 %;

* energiya resurslari — 12—15 %;

* boshqga xarajatlar — 10-15 %.

Dinamik tahlil (gorizontal tahlil). Ko‘rsatkichlar o‘zgarishi absolyut va nisbiy giymatlarda baholanadi.
Inflyatsiya ta’sirini hisobga olish maqgsadida real giymatlar asosida tahlil o‘tkazish magsadga muvofigdir.

Nisbiy ko‘rsatkichlar tahlili. Ushbu tahlil rentabellik va faoliyat samaradorligini baholashda muhim ahamiyat
kasb etadi (7-jadval).

7-jadval. Rentabellik ko‘rsatkichlari dinamikasi (2020-2024-yillar)

Ko‘rsatkichlar 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 Normativ qiymat
ROA, % 8,5 9,2 9,8 10,5 11,0 >8 %
ROE, % 15,2 16,1 16,8 17,5 18,0 >15%
ROS, % 10,9 11,1 11,1 11,1 11,2 >10 %
Aktivlar aylanuvchanligi, marta 0,78 0,83 0,88 0,95 0,98 —

Barcha rentabellik ko‘rsatkichlari belgilangan normativ giymatlardan yuqori bo‘lib, bu korxonaning moliyaviy
samaradorligi barqaror va yetarli darajada ekanligini ko‘rsatadi (8-jadval).

8-jadval. Likvidlik koeffitsiyentlari (2023-2024-yillar)

Koeffitsiyent Formula 2023 | 2024 | Normativ
Joriy likvidlik Joriy aktivlar / Qisga muddatli majburiyatlar 1,85 | 1,92 >15
Tez likvidlik (Joriy aktivlar — Zaxiralar) / Qisqa muddatli majburiyatlar 1,12 | 1,18 >1,0
Absolyut likvidlik Pul mablag‘lari / Qisga muddatli majburiyatlar 0,35 | 0,40 >0,2

P
4

[QT

Jadval ma’lumotlari korxonaning gisqga muddatli majburiyatlarini o'z vaqgtida va to‘liq qoplash qobiliyati
yetarli darajada ekanligini tasdiglaydi.

Moliyaviy barqarorlik korxonaning o'z mablag‘lariga bo‘lgan tayanch darajasini aks ettiradi hamda uning
uzoq muddatli rivojlanish imkoniyatlarini belgilaydi. Ushbu ko‘rsatkichlarni baholashda quyidagi asosiy
nisbatlardan foydalaniladi:
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* Avtonomiya koeffitsiyenti = O‘z kapitali / Jami aktivlar > 0,5;

* Moliyaviy mustahkamlik koeffitsiyenti = (O‘z kapitali + uzoq muddatli garzlar) / Jami aktivlar > 0,7;

* Moliyaviy leverage (qarz yuklamasi) koeffitsiyenti = Qarz kapitali / O‘z kapitali < 1,0.

Mazkur ko‘rsatkichlarning me’yoriy chegaralarda bo'lishi korxonaning moliyaviy barqarorligi va kreditga
layoqatliligi yuqori darajada ekanligini ko‘rsatadi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Aksiyadorlikjamiyatlarida moliyaviy natijalar tahlilini takomillashtirish korxonalarfaoliyatining samaradorligini
oshirish, moliyaviy bargarorligini mustahkamlash hamda investitsion jozibadorligini kuchaytirishda muhim
ahamiyat kasb etadi. Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, moliyaviy natijalarni tizimli va kompleks tahlil
gilish boshgaruv garorlarini gabul qilish sifatini oshiradi, moliyaviy risklarni kamaytiradi hamda aksiyadorlar
manfaatlarini samarali himoya qilish imkonini beradi. Tadgiqot jarayonida aniglanishicha, zamonaviy igtisodiy
sharoitda an’anaviy moliyaviy tahlil usullari bilan bir gatorda ragamli texnologiyalar, avtomatlashtirilgan tahlil
tizimlari hamda xalgaro moliyaviy hisobot standartlari asosida ishlash alohida ahamiyatga ega. Moliyaviy
natijalarni baholashda kompleks yondashuvni go‘llash korxonalarning uzoq muddatli bargaror rivojlanishini
ta’'minlashga xizmat qiladi. Shu munosabat bilan aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy hisobotlarni xalgaro
standartlar asosida yuritish tizimini keng joriy etish, moliyaviy natijalarni tahlil qilishda zamonaviy moliyaviy
ko‘rsatkichlar tizimini qo‘llash va ularni muntazam monitoring qilish, moliyaviy tahlil jarayoniga ragamli
texnologiyalar, sun’iy intellekt va analitik platformalarni bosqichma-bosqich joriy etish, moliyaviy rejalashtirish va
prognozlash tizimini takomillashtirish orgali moliyaviy risklarni oldindan baholash mexanizmlarini rivojlantirish,
korxonalarda moliyaviy menejment tizimini kuchaytirish va moliyaviy tahlil bilan shug‘ullanuvchi mutaxassislar
malakasini oshirish, shuningdek, moliyaviy ko‘rsatkichlar asosida boshqaruv garorlarini gabul gilish amaliyotini
kengaytirish magsadga muvofiqdir. Umuman olganda, aksiyadorlik jamiyatlarida moliyaviy natijalar tahlilini
takomillashtirish korxonalar faoliyatining barqarorligini ta’minlash, moliyaviy boshqaruv samaradorligini oshirish
hamda iqtisodiy rivojlanishga ijobiy ta’sir ko‘rsatadi.
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