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Annotatsiya. Mazkur maqolada O‘zbekiston korxonalarida investitsion va innovatsion faoliyat samaradorligini oshirish
bilan bog'liq tizimli masalalar 2024-yil statistik ko‘rsatkichlari asosida tahlil qgilinadi. Tadgigotda investitsiyalarning
asosiy kapitalga yo‘naltirilish darajasi, markazlashmagan investitsiyalarning ulushi hamda innovatsion “input-output”
mutanosibligi ekonometrik modellar asosida baholangan. Tahlil natijalariga ko‘ra, moliyaviy resurslardan foydalanish
samaradorligini oshirish, inson kapitalini rivojlantirish va monitoring mexanizmlarini takomillashtirish muhim omil ekani
aniglangan. Aniglangan tendensiyalar asosida investitsion va innovatsion jarayonlarni yanada faollashtirishga qaratilgan
ilmiy-amaliy takliflar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: investitsiya samaradorligi, innovatsion faoliyat, asosiy kapital, ekonometrik modellashtirish, markazlashmagan
investitsiyalar, Gll indeksi, inson kapitali, monitoring tizimi, igtisodiy rivojlanish.

Abstract. This article examines systemic aspects of improving the efficiency of investment and innovation activities
in enterprises of Uzbekistan based on statistical indicators for 2024. The study evaluates the share of investments
directed to fixed capital, the role of decentralized investments, and the innovation “input-output” ratio using econometric
modeling methods. The findings highlight the importance of enhancing the efficiency of financial resource allocation,
developing human capital, and improving monitoring mechanisms. Based on the identified trends, scientifically grounded
recommendations aimed at strengthening investment and innovation processes are proposed.

Key words: investment efficiency, innovation activity, fixed capital, econometric modeling, decentralized investments, GlI
index, human capital, monitoring system, economic development.

AHHOTauus. B cTatbe aHanusmpylTCs CUCTEMHbIE acCMeKTbl MOBbILWEHUS 3MPAPEKTUBHOCTA WHBECTULIMOHHOW W
WHHOBALIMOHHON [eATeNnbHOCTU MPennpusTMin Y30eknuctaHa Ha OCHOBE CTaTUCTUMYECKMX AaHHbiXx 3a 2024-n rog. B
UCCrefoBaHnM OLEHEeHbl YPOBEHb HamnpaBreHHOCTU WHBECTULMW B OCHOBHOW KanuTarn, poflb AeLeHTpann3oBaHHbIX
WHBECTMLMA N MHHOBALIMOHHAsA nponopumns «input-output» ¢ NpMMeHeHVem 3KOHOMETPUYECKUX Modenen. Pesynbrathbl
aHanusa nokasblBatoT HE0H6X0AMMOCTb NOBbILLEHNS 3PPEKTUBHOCTM NCMOMNb30BaHWSA (OMHAHCOBbLIX PECYPCOB, Pa3BUTUSE
YeroBeYyecKoro Kanutana u COBEpPLUEHCTBOBAHUS MEXaHU3MOB MOHUTOPUHra. Ha OCHOBE BbISIBMEHHbLIX TEHAEHLUN
pa3paboTaHbl Hay4YHO 060CHOBaHHbIE MPEAIOKEHNS MO aKTUBU3ALMN MHBECTULIMOHHBIX U MHHOBALIMOHHBIX NPOLIECCOB.

KntoueBble crioBa: 3PeKTUBHOCTb MHBECTULIMIA, UHHOBALIMOHHASA AeATENBHOCTL, OCHOBHOW KanuTan, 9KOHOMETpUYECcKoe
MOAEenupoBaHue, OeLeHTpanvM3oBaHHble MHBECTUUMW, uHOekc Gll, yemnoBeyeckuit KanuTtarn, cucTeEMa MOHUTOPUHTA,
3KOHOMMYECKOE pasBuUTuHe.
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KIRISH

O‘zbekiston igtisodiyotining hozirgi transformatsiya bosqichida korxonalarning ragobatbardoshligi ularning
texnologik yangilanish darajasi hamda investitsiyalarni innovatsion natijalarga samarali yo‘naltirish qobiliyatiga
bevosita bog'liq. “O‘zbekiston - 2030” strategiyasida belgilangan ustuvor magsadlarga muvofiq, mamlakat yalpi
ichki mahsuloti hajmini 160 milliard AQSh dollariga yetkazish va sanoatda yuqori go‘shilgan giymatli mahsulotlar
ulushini oshirish nazarda tutilgan. Mazkur vazifalar investitsion va innovatsion siyosatning o‘zaro uyg‘unligini
ta’minlashni talab etadi.

2024-yil yakunlariga ko‘ra, O‘zbekistonda investitsion muhitning sezilarli faollashuvi kuzatildi. Xususan,
asosiy kapitalga yo‘naltiriigan investitsiyalar hajmi 27,6 foizga oshib, igtisodiy o‘sishning muhim drayveriga
aylandi [1]. Shu bilan birga, investitsiyalar hajmining o‘sishi ularning innovatsion samaradorligi bilan to‘liq
mutanosib ravishda namoyon bo‘layotgani yo‘q. Global innovatsiya indeksi (Gll)ning 2024-2025-yillar
hisobotiga ko‘ra, O‘zbekiston innovatsion kirish (inputs) ko‘rsatkichlari bo‘yicha 71-o'rinni, innovatsion
chigish (outputs) ko‘rsatkichlari bo‘yicha esa 91-o'rinni egallagan [2]. Ushbu tafovut investitsion resurslardan
foydalanish samaradorligini yanada oshirish imkoniyatlari mavjudligini ko‘rsatadi. Mazkur masalaning ilmiy
yechimi korxonalar darajasida investitsiyalarni boshqarish metodologiyasini takomillashtirish va innovatsion
natijadorlikni tizimli ravishda kuchaytirishni tagozo etadi.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Investitsiya va innovatsiyalar samaradorligini baholash masalalari mahalliy hamda xorijiy olimlar tomonidan
keng gamrovda tadqiq etilgan. D. G‘ozibekov va T. Qoraliev investitsiyalarni daromad keltiruvchi barcha turdagi
mulkiy va intellektual boyliklar majmui sifatida ta’riflaydi, N. Xaydarov esa investitsiyalarni investor tomonidan
igtisodiy natijaga erishish maqgsadida yo‘naltiriladigan moliyaviy resurslar yig‘indisi sifatida izohlaydi [3]. Mazkur
yondashuvlar investitsiyaning igtisodiy mazmunini kompleks tarzda ochib beradi.

Ekonometrik baholash yo‘nalishida B. Bayxonov va S. Abdurahimova hududlar yalpi hududiy mahsulotiga
investitsiyalarning ta’sirini regressiya modellari asosida asoslab bergan [4]. I. Madaminov korxonalarning
innovatsion faoliyatini moliyalashtirish mexanizmini takomillashtirishda chizigli ko‘p omilli modellardan
foydalanish samarali natijalar berishini ilmiy jihatdan ko‘rsatgan [5].

Shuningdek, korporativ boshqgaruv tizimining investitsiya samaradorligiga ta’siri O. Barakaev tadqiqotlarida
atroflicha yoritilgan. Muallif audit qo‘mitasi va ichki nazorat tizimining institutsional jihatdan mustahkamligi
investitsiyalardan samarali foydalanishning muhim omili ekanini ta’kidlaydi [6]. Xorijiy olimlar P. Samuelson
va V. Grinlarning investitsiya risklarini baholashga oid nazariy qarashlari esa milliy sharoitda ekonometrik
modellarni shakllantirish va takomillashtirish uchun muhim metodologik asos bo'lib xizmat giladi [7].

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqiqot jarayonida O‘zbekistonning 2019-2024-yillardagi rasmiy statistik ma’lumotlari asosida giyosiy
va omilli tahlil usullari go‘llanildi. Investitsiyalar samaradorligini miqgdoriy baholash maqsadida bir nechta
ekonometrik modellardan foydalanildi.

Birinchidan, ko‘p omilli regressiya modeli asosida korxona foydasi (y) hamda unga ta’sir etuvchi innovatsion
mahsulot hajmi (x:) va jalb etilgan investitsiyalar hajmi (x;) o‘rtasidagi funksional bog‘lanish aniglandi. Ushbu
model investitsiya va innovatsion omillarning moliyaviy natijalarga ta’sir darajasini kompleks baholash imkonini
berdi.

y=a+a X, +a,X,+&

Ikkinchidan, omillarning elastiklik ko‘rsatkichlarini aniglash maqgsadida logarifmik (log-log) model go‘llanildi.
Mazkur yondashuv natijaviy ko‘rsatkichning omillardagi nisbiy o‘zgarishlarga sezgirligini baholashga xizmat
qildi.

Iny=Ina+b,Inx,+b,Inx,+Ing

Uchinchidan, omillar o‘rtasidagi bog'liglik zichligini aniglash uchun korrelyatsion tahlil amalga oshirildi
hamda Pirsonning korrelyatsiya koeffitsiyenti (r) hisoblandi. Bu usul ko‘rsatkichlar o‘rtasidagi o‘zaro bog‘lanish
darajasini aniglash imkonini berdi.

Ma’lumotlar manbai sifatida O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti huzuridagi Statistika agentligining 2024-yil
yakuniy va dastlabki hisobotlari, shuningdek, “Review.uz” portalida €’lon gilingan rasmiy tahliliy ma’lumotlardan
foydalanildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

2024-yilda O‘zbekiston igtisodiyotida investitsiyalar o'sishining ijobiy dinamikasi saglanib goldi. Shu bilan
birga, investitsiyalar tarkibida muhim sifat o'zgarishlari kuzatildi. Xususan, investitsiya manbalari tuzilmasida
xususiy va xorijiy kapital ulushining ortishi igtisodiyotning bozor tamoyillari asosida rivojlanayotganini ko‘rsatadi
(1-jadval).
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1-jadval. O‘zbekistonda investitsiyalarning manbalari va dinamikasi (2022-2024-yillar)*

Ko‘rsatkich nomi 2022-yil | 2023-yil | 2024-yil | 2023-yilga nisbatan o‘sish, %
Asosiy kapitalga investitsiyalar (mird so‘m) 266 240 | 352100 | 449 280* | +27,6
Markazlashgan investitsiyalar ulushi, % 14,7 14,0 10,5 -9,7
Markazlashmagan (xususiy/FDI) investitsiyalar 853 86.0 89,5 +32.8

ulushi, %

To'g'ridan-to‘g'ri xorijiy investitsiyalar (mird AQSh
dollari)

2022-yilga nisbatan qgariyb 2

38 7.2 8.1 barobar

Jadval tahlili shuni ko‘rsatadiki, investitsiyalar tarkibida davlat budjeti mablag‘lari ulushi 2024-yilda 10,5
foizgacha kamaygan bo'lsa, xususiy va xorijiy investitsiyalar ulushi 89,5 foizgacha oshgan. Ushbu tendensiya
investitsiya jarayonlarida bozor mexanizmlarining roli kuchayib borayotganini hamda korxonalarning
innovatsion faoliyatida xususiy kapital va texnologik hamkorlikning ahamiyati ortib borayotganini anglatadi. Bu
holat igtisodiyotning yanada ochiqgligi va investitsion jozibadorlikning mustahkamlanayotganidan dalolat beradi.

Sanoat tarmoglari kesimida innovatsion faollik darajasi quyidagi ko‘rsatkichlarda namoyon bo‘ladi (2-jadval).

2-jadval. 2024-yilda asosiy sanoat tarmoqlarida ishlab chiqarish va innovatsion o‘sish [8]?

Tarmoq nomi Ishlab chigarish hajmi (trln so‘'m) | O'sish sur’ati, % Innovatsion mahsulot ulushi, % (taxminan)
Jami sanoat 885,8 6,8 12,0
Elektrotexnika 26,3 16,3 25,0
To‘gimachilik 89,5 1.1 18,0
Metallurgiya 171,4 6,3 8,5
Kimyo sanoati 40,6 3,4 14,0

Elektrotexnika va to‘gimachilik tarmoglarida eng yuqori o'sish sur’atlari hamda innovatsion faollik
kuzatilayotgan bo‘lsa, kimyo va metallurgiya tarmoglarida o'sish ko‘rsatkichlari nisbatan mo‘tadil darajada
saglanib golmoqgda [9]. Empirik tahlil va ekonometrik modellashtirish natijalari investitsiya samaradorligiga ta’sir
etuvchi omillarni chuqurroq aniglash imkonini beradi. Xususan, F. Maxmudov va |. Madaminov tadqiqotlarida
olingan ekonometrik natijalarni O‘zbekistonning 2024-yildagi holati bilan giyoslash shuni ko‘rsatadiki,
“Uzkimyosanoat” AJ misolida o‘rganilgan sakkizta omildan to'rttasi statistik jihatdan ahamiyatli deb topilgan
[10]. Bular ilmiy-tadgiqot (R&D) xarajatlari, xodimlarning intellektual salohiyati va malaka darajasi, yangi
mahsulotlarni o‘zlashtirish orqgali ishlab chigarish liniyalarini modernizatsiya gilish hamda korxonaning moliyaviy
bargaror o'sish sur’atidir. Mazkur omillar innovatsion natijadorlikka bevosita va sezilarli ta’sir ko‘rsatishi
aniglangan. Axborot-kommunikatsiya texnologiyalaridan foydalanish va xodimlar qonigish darajasi kabi
omillar esa hozircha investitsiya samaradorligiga kuchli ta’sir ko‘rsatmayotgani qayd etilgan bo'lib, bu ragamli
transformatsiya jarayonlari bosgichma-bosgich rivojlanayotganini anglatadi [11].

2024-yil ma’lumotlari asosida qurilgan VAR modeli investitsiyalar hajmining 10 foizga oshishi sanoat
samaradorligini o‘rtacha 3,97 foizga oshirish imkonini berishini ko‘rsatadi [12]. Shu bilan birga, yuqori
natijadorlikka erishish uchun investitsiyalarning kamida 60 foizini yangi texnologiyalarni joriy etish va ilmiy-
tadgiqot faoliyatiga yo'naltirish magsadga muvofiq ekani asoslangan [13]. Bu investitsiyalarning tarkibiy sifatini
oshirish zarurligini tasdiglaydi.

Tahlillar O‘zbekiston korxonalarida investitsion va innovatsion faoliyat samaradorligini oshirishga to‘sqinlik
gilayotgan bir qator tizimli omillar mavjudligini ko‘rsatadi. Jumladan, innovatsion resurslar (ta’lim, infratuzilma)
bo‘yicha nisbatan ijobiy ko‘rsatkichlarga ega bo'lishiga gqaramay, ularni tijoratlashtiriigan mahsulot va yuqori
texnologik eksportga aylantirish jarayonida samaradorlikni oshirish imkoniyatlari mavjud. 2024-yilda Global
innovatsiya indeksi (Gll)da innovatsion chigish ko‘rsatkichlari bo‘yicha 91-o‘rinni egallash ushbu yo‘nalishda
go‘shimcha institutsional mexanizmlarni takomillashtirish zarurligini ko‘rsatadi. Moliyaviy omillar ham muhim
ahamiyat kasb etadi: kichik va o'rta biznes subyektlari uchun uzoq muddatli va arzon kapitalga kirish
imkoniyatlarini kengaytirish innovatsion loyihalar sonini oshirishga xizmat giladi. Inson kapitali masalasi ham
dolzarb bo'lib, zamonaviy texnologiyalar (Al, 10T, Robotics) bilan ishlay oladigan yuqori malakali mutaxassislar
tayyorlash investitsiyalarning texnologik samaradorligini oshiradi. Shuningdek, investitsiya loyihalarini
monitoring qilish va korporativ boshgaruv mexanizmlarini kuchaytirish shaffoflikni ta’'minlash hamda investorlar
ishonchini mustahkamlashda muhim omil hisoblanadi.

1 Muallif hisob-kitoblari va dastlabki statistik ma’lumotlar asosida.
2 Muallif hisob-kitoblari va dastlabki statistik ma’lumotlar asosida.
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Mazkur muammolarni bartaraf etish magsadida investitsiya loyihalarini baholashda zamonaviy ekonometrik
va analitik vositalardan, jumladan, DEA (Data Envelopment Analysis) modelidan foydalanish, venchur
moliyalashtirish institutlarini rivojlantirish, “universitet - ishlab chiqarish” kooperatsiyasini kengaytirish hamda
korporativ boshqaruvda tashqi audit, ichki audit va audit qo‘mitasi o‘rtasidagi uzviy hamkorlikni ta’minlash
maqgsadga muvofigdir. 2024-2025-yillarga mo‘ljallangan innovatsion rivojlanish strategiyasi doirasida startap
va yuqori texnologik loyihalarni qo‘llab-quvvatlash mexanizmlarini kengaytirish innovatsion risklarni samarali
tagsimlash imkonini beradi. Bundan tashqari, 2024-yilda energiya tariflarini bosgichma-bosqich liberallashtirish
jarayonining boshlanishi korxonalarni energiya tejamkor va “yashil” texnologiyalarga investitsiya kiritishga
rag‘batlantiradi. Ekologik omillarni, jumladan, emissiyalarni kamaytirish ko‘rsatkichlarini ekonometrik modellar
tarkibiga kiritish “yashil” moliyalashtirish instrumentlaridan foydalanish imkoniyatlarini kengaytiradi va bargaror
igtisodiy osishni ta’'minlashga xizmat giladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Korxonalarning investitsion va innovatsion faoliyati samaradorligini oshirish O‘zbekistonning 2030-yilgacha
bo‘lgan strategik magsadlariga erishishda hal giluvchi ahamiyat kasb etadi. 2024-yilgi statistik tahlillar
investitsiyalar hajmining 27,6 foizga oshgani igtisodiyot uchun sezilarli salohiyat yaratganini ko‘rsatadi. Shu bilan
birga, mazkur investitsiyalarni yuqori innovatsion natijalarga aylantirish mexanizmlarini yanada takomillashtirish
zarurati mavjud.

Tahlillar investitsion jarayonlar samaradorligiga ta’sir etuvchi asosiy omillar sifatida moliyaviy resurslar
giymatining nisbatan yuqoriligi, innovatsion chiqgish ko‘rsatkichlarini oshirish ehtiyojihamda yuqgori malakalikadrlar
salohiyatini kengaytirish zaruratini ko‘rsatadi. Ekonometrik modellashtirish natijalariga ko‘ra, investitsiyalarni
iimiy-tadqigot va tajriba-konstruktorlik ishlanmalariga (R&D), shuningdek, inson kapitalini rivojlantirishga
yo‘naltirish samaradorlikni oshirishning ustuvor yo‘nalishi hisoblanadi. Bunda ragamli texnologiyalar transferini
jadallashtirish muhim katalizator vazifasini bajaradi.

Taklif etilayotgan venchur moliyalashtirish tizimini rivojlantirish, “universitet — ishlab chigarish” asosidagi
akademik klasterlarni tashkil etish hamda korporativ boshqaruv tizimida audit nazoratini kuchaytirish
korxonalarga xalqaro bozorlarda ragobatbardosh innovatsion mahsulotlar ishlab chigarish imkonini kengaytiradi.
Mazkur chora-tadbirlar O‘zbekistonning global innovatsion reytinglardagi o‘rnini mustahkamlashga va istigbolda
dunyoning eng innovatsion 60 ta davlati gatoridan munosib orin egallashiga xizmat qiladi.
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