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BARQAROR IQTISODIY RIVOJLANISHDA
YASHIL INVESTITSIYALARNING MOLIYAVIY
MEXANIZMLARI

Saule Ibragimova
Innovatsion texnologiyalar universiteti
Moliya va iqtisodiyot kafedrasi dotsenti v.v.b.

Annotatsiya. Mazkur tadgigotda barqaror iqtisodiy rivojlanishni ta’minlashda yashil investitsiyalarning moliyaviy
mexanizmlari tahlil gilinadi. Tadqiqot jarayonida yashil investitsiyalarni moliyalashtirish manbalari, moliyaviy instrumentlar
hamda ularning iqtisodiy rivojlanishga ta’siri o‘rganilgan. Shuningdek, bargaror rivojlanishni ta’minlashda moliyaviy
mexanizmlarni takomillashtirish bo‘yicha ilmiy xulosalar va amaliy tavsiyalar ishlab chigilgan.

Kalit so‘zlar: bargaror rivojlanish, yashil investitsiyalar, yashil moliya, investitsiya siyosati, moliyaviy mexanizmlar, iqtisodiy
barqarorlik.

Abstract. This study analyzes the financial mechanisms of green investments in ensuring sustainable economic
development. The research examines the sources of financing for green investments, financial instruments, and their
impact on economic development. In addition, scientific conclusions and practical recommendations for improving
financial mechanisms aimed at supporting sustainable development are proposed.

Key words: sustainable development, green investments, green finance, investment policy, financial mechanisms,
economic sustainability.

AHHOTauus. B gaHHOM mccnegosaHum aHann3npyrTca (PrHaHCOBbLIE MEXaHU3MbI 3eNéHbIX MHBECTULMIA B 06ecneyeHmm
yCTOVI‘-WIBOFO 3KOHOMMYeECKOro passutusa. B pa60Te paccMaTpuBalOTCsa MUCTOMHWUKM  (PUHAHCUPOBAHUS 3eNnéHbIX
WHBECTULNI, (PbMHaHCOBLIE MHCTPYMEHTbI, @ TakXe NX BlIndHne Ha 3KOHOMUYeCKoe pa3BuTume. Kpowme Toro, paapa60TaHbl
Hay4Hbl€e BblBOAbl U MNpakTn4yeckne pekomMeHgauun no coBepLleHCTBOBAHUIO (PMHAHCOBLIX MEXaHN3MOB obecneyeHus
yCTOVI‘-WIBOFO Pa3BUTUA.

KritoueBble crnoBa: ycToMumBoe pasBUTME, 3eMEHbIE WMHBECTULUW, 3eNéHble (PUMHAHChbl, MHBECTULMOHHAsA MONUTUKA,
(PUHAHCOBbIE MEXaHN3Mbl, 3KOHOMUYECKas YCTONYMBOCTb.

KIRISH

So‘nggi yillarda global igtisodiyotda bargaror rivojlanish tamoyillari ustuvor ahamiyat kasb etmoqda. Iglim
o‘zgarishi, tabiiy resurslarning cheklanishi hamda ekologik muammolarning kuchayishi igtisodiy rivojlanish
modelini gayta ko'rib chigishni talab gilmogda. Shu sababli yashil igtisodiyot konsepsiyasi hamda yashil
investitsiyalarni rivojlantirish zamonaviy igtisodiy siyosatning muhim yo‘nalishlaridan biri sifatida garalmoqda.

O‘zbekistonda ham barqaror rivojlanishni ta’minlash va ekologik xavfsizlikni mustahkamlash magsadida
yashil igtisodiyotga o‘tish bo‘yicha keng ko‘lamli islohotlar amalga oshiriilmoqda. Xususan, 2019-2030-yillarda
O'zbekiston Respublikasining yashil igtisodiyotga o‘tish strategiyasi gabul qilinib, mamlakatda ekologik barqaror
igtisodiy rivojlanishning institutsional asoslari yaratildi [1]. Mazkur strategiya igtisodiyot tarmoglarida energiya
samaradorligini oshirish, resurslardan ogilona foydalanish hamda yashil investitsiyalarni kengaytirishga
garatilgan.

Keyingi yillarda ushbu yo‘nalishdagi islohotlar yanada izchil davom ettiriimoqda. Jumladan, 2030-yilgacha
yashil igtisodiyotga o'tish jarayonini jadallashtirish hamda iglim bilan bog‘liq moliyalashtirish mexanizmlarini
rivojlantirish bo‘yicha muhim chora-tadbirlar belgilangan [2]. Shu bilan birga, “O‘zbekiston — 2030” strategiyasi
doirasida bargaror rivojlanish magsadlariga mos iqtisodiy islohotlarni amalga oshirish ustuvor vazifalardan biri
sifatida belgilangan [3].

Mazkur strategik hujjatlar asosida mamlakatda yashil igtisodiyot tamoyillarini keng joriy etish, ekologik
bargaror loyihalarni moliyalashtirish hamda investitsiya jarayonlarida yashil komponentlarni kuchaytirish
bo‘yicha amaliy mexanizmlar ishlab chigilmogda. Xususan, “Atrof-mubhitni asrash va yashil igtisodiyot yili” davlat
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dasturida loyihalarning ekologik samaradorligini baholash hamda yashil investitsiyalarni qo‘llab-quvvatlash
masalalariga alohida e’tibor garatilgan [4].

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

So‘nggivyillarda yashil investitsiyalar hamda yashil moliya mexanizmlarining bargarorigtisodiy rivojlanishdagi
o‘rni xalgaro ilmiy tadgiqotlarda keng o‘rganilmoqda. Xususan, Hung N. T. va hamkorlari yashil investitsiyalar,
moliyaviy rivojlanish hamda iqtisodiy bargarorlik o‘rtasidagi o‘zaro bog'liglikni empirik tahlil qilib, moliyaviy
tizimning rivojlanishi yashil investitsiyalar samaradorligini oshirishda muhim omil ekanligini asoslab bergan [5].

XiongY. va hamkorlari tadqigotida texnologik innovatsiyalar hamda qayta tiklanuvchi energiya manbalarining
rivojlanishi yashil moliya instrumentlari orqali ekologik barqgarorlikni ta’minlashda muhim rol o‘ynashi ko‘rsatib
berilgan [6]. Shu bilan birga, Caglar A. E. va hamkorlari tomonidan olib borilgan ilmiy izlanishlarda yashil
investitsiyalar, yashil innovatsiyalar va ekologik bargarorlik o‘rtasida kuchli ijobiy bog‘liglik mavjudligi aniglangan
[7].

Wang S. va hamkorlari esa yashil moliya siyosati iqtisodiy transformatsiya jarayonini jadallashtirish
hamda ekologik yo‘naltiriigan investitsiya loyihalarini gqo‘llab-quvvatlashda muhim institutsional omil ekanligini
ta’kidlaydi [8]. Shuningdek, Wu Y. va hamkorlari yashil investitsiyalarning igtisodiy rivojlanish sifatini oshirishga,
resurslardan samarali foydalanishga hamda igtisodiyotning ekologik barqarorligini ta’minlashga ijobiy ta’sir
ko‘rsatishini empirik jihatdan asoslab bergan [9].

Nuta F. M. va hamkorlari iglim o‘zgarishi sharoitida yashil moliyaning barqaror rivojlanish jarayonidagi
ahamiyatini tahlil qilib, yashil investitsiyalar ekologik xavflarni kamaytirish hamda iqtisodiy barqarorlikni
ta’'minlashda muhim moliyaviy vosita ekanligini gayd etgan [10]. Shuningdek, Dhayal K. S. va hamkorlari yashil
moliya innovatsiyalarni rag‘batlantiruvchi hamda igtisodiy tizimning ekologik bargarorligini ta’minlovchi asosiy
omillardan biri ekanligini ko‘rsatib bergan [11].

Mahalliy olimlar tomonidan ham mazkur yo‘nalishda gator ilmiy tadqiqgotlar olib borilmogda. Jumladan,
Mambetnazarov B. va hamkorlari davlat-xususiy sheriklik mexanizmlarini rivojlantirish orgali bargaror iqtisodiy
rivojlanishni ta’minlashning ilmiy asoslarini yoritib bergan [12]. Shuningdek, ushbu mualliflar tomonidan olib
borilgan boshqa tadqigotlarda eksportni moliyalashtirishning innovatsion mexanizmlari hamda investitsiya
jarayonlarini takomillashtirish masalalari tahlil gilingan [13].

Yuqoridagi ilmiy tadqiqotlar shuni ko‘rsatadiki, yashil investitsiyalarni rivojlantirish, ularni samarali
moliyalashtirish hamda yashil moliya instrumentlarini keng joriy etish barqaror iqtisodiy rivojlanishni
ta’'minlashning muhim shartlaridan biri hisoblanadi. Shu bilan birga, ushbu yo‘nalishda moliyaviy mexanizmlarni
yanada takomillashtirish masalasi ilmiy jihatdan dolzarb bo‘lib golmoqda.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqotda bargaror igtisodiy rivojlanishda yashil investitsiyalarning moliyaviy mexanizmlarini
o‘rganishda ilmiy tadgiqotning umumiy va maxsus usullaridan foydalanildi. Tadgiqot jarayonida tahlil va sintez,
tagqoslash, statistik tahlil hamda tizimli yondashuv usullari go‘llanildi.

Shuningdek, yashil investitsiyalar va moliyaviy mexanizmlarning igtisodiy rivojlanishga ta’sirini aniglashda
igtisodiy-statistik ma’lumotlar tahlili, ilmiy adabiyotlarni o‘rganish hamda mantigiy umumlashtirish usullaridan
foydalanildi.

Tadgiqot natijalarini asoslashda xalqaro ilmiy tadgiqotlar, normativ-huqugiy hujjatlar hamda zamonaviy
ilmiy yondashuvlar metodologik asos sifatida xizmat qildi.

TAHLIL VA NATIJALAR

So‘nggi vyillarda yashil investitsiyalar global igtisodiy rivojlanishning muhim moliyaviy instrumentlaridan
biriga aylanib bormoqda. Xalqaro tadgiqotlar shuni ko‘rsatadiki, yashil moliya instrumentlari ekologik
barqarorlikni ta’minlash bilan birga igtisodiy o'sish sifatini ham oshiradi. Xususan, ilmiy tadgigotlarda yashil
moliyaning asosiy instrumentlari — yashil obligatsiyalar, ekologik kreditlar, bargaror investitsiya fondlari hamda
ESG moliyalashtirish mexanizmlari bargaror rivojlanishni ta’minlashda muhim rol o‘ynashi ta’kidlangan.

Yevropa mamlakatlari misolida olib borilgan empirik tahlillar yashil moliya instrumentlari ekologik natijalar
va ESG ko‘rsatkichlarini yaxshilashga sezilarli ta’sir ko‘rsatishini ko‘rsatadi. Tadgigot natijalariga ko‘ra, yashil
investitsiyalar ulushi yuqori bo‘lgan mamlakatlarda karbon chigindilari o'rtacha 15-20 % ga kamaygan, energiya
samaradorligi esa 10-12 % ga oshgan.

Quyidagi jadvalda yashil moliyaning barqaror rivojlanishga ta’sirini tavsiflovchi asosiy ko‘rsatkichlar
umumlashtirilgan.
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1-jadval. Yashil moliya instrumentlarining barqaror rivojlanish ko‘rsatkichlariga ta’siri.

Yashil moliya . . . - . .
instrumenti Asosiy magsad Igtisodiy natija Ekologik natija
Yashil Ekologik loyihalarni investitsiya hajmi 20-30 % ga | karbon chiqindilari 15-18 % ga
obligatsiyalar moliyalashtirish oshadi kamayadi
. . Energiya samarador ishlab chiqarish xarajatlari energiya samaradorligi 10-12
Ekologik kreditlar texnologiyalarni joriy etish 8-12 % ga kamayadi % ga oshadi
ESG investitsiya | Bargaror biznes loyihalarini kapital ogimi 15-20 % ga ekologik standartlarga moslik
fondlari qo‘llab-quvvatlash ko‘payadi oshadi
Yashil davlat ekologik innovatsiyalarni yangi investitsiya loyihalari ekologik xavfsizlik ko‘rsatkichlari
subsidiyalari rag‘batlantirish soni oshadi yaxshilanadi
Manba: Ahmad F. et al. (2025) va Kwilinski A. et al. (2025) ilmiy tadqigotlari asosida muallif tomonidan tuzilgan.

Natijalar shuni ko‘rsatadiki, yashil investitsiyalarni keng joriy etish nafaqat ekologik barqgarorlikni ta’minlaydi,
balkiigtisodiy rivojlanish sifatiniham oshiradi. Shu sababliigtisodiyotda yashil moliya instrumentlarini rivojlantirish
hamda ularning moliyaviy mexanizmlarini takomillashtirish bargaror igtisodiy rivojlanishning muhim omillaridan
biri hisoblanadi.

Yashil investitsiyalarning iqgtisodiy va ekologik rivojlanishga ta’sir etuvchi asosiy afzalliklari ham alohida
ahamiyatga ega. Mazkur investitsiyalar ekologik bargarorlikni ta’minlash, resurslardan samarali foydalanish
hamda igtisodiy samaradorlikni oshirishga xizmat giladi (1-rasm).

Yashil investitsiyalarning

afzalliklari
/ \ / \ ) o y \ e —
i . l\-._ I_,_f . ) \.‘-. a . . \ f \._... - 10 r]ar
Ekologik Iqtisodiy Iqtisodiy | S | inves .
barqarorlikni  samaradorlikni ~ samaradorl Ish o rtm::f“ | uchum |
shiradi i ; | ikni R yaratadi |\ jozibadorlikni
oshlradl A ta*minlaydi A - . 7\ /X SO
\ 7 R A U A ~ oshiradi
\\H___ ___J_// \\_H /_// \\\ /,/ \ 4 \\\. 5 y

1-rasm. Yashil investitsiyalarning afzalliklari

Shuningdek, yashil investitsiyalar yangi ish ofrinlarini yaratish va igtisodiyotning innovatsion rivojlanishini
rag‘batlantirish orqali ijtimoiy-igtisodiy bargarorlikni mustahkamlashga xizmat giladi. Bunday investitsiyalar
ekologik xavfsizlikni ta’minlash bilan birga xalgaro investorlar uchun igtisodiyotning jozibadorligini ham oshiradi.

Natijada yashil investitsiyalar igtisodiy o'sish, ekologik muvozanat hamda investitsiya muhitini yaxshilashga
xizmat giluvchi muhim moliyaviy instrument sifatida namoyon bo‘ladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Tadqiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, yashil investitsiyalar bargaror iqtisodiy rivojlanishni ta’minlashda
muhim moliyaviy mexanizm sifatida namoyon bo‘ladi. Ular ekologik xavfsizlikni ta’'minlash, resurslardan
samarali foydalanish hamda iqgtisodiy o'sish sifatini oshirishga xizmat qgiladi. Xalgaro tajriba ham yashil moliya
instrumentlarini keng joriy etish iqtisodiyotning ekologik barqarorligini mustahkamlash bilan birga investitsiya
faolligini oshirishini ko‘rsatmoqgda.

Shuningdek, yashil investitsiyalar igtisodiyotda energiya samaradorligini oshirish, karbon chigindilarini
kamaytirish hamda ekologik innovatsiyalarni rivojlantirishda muhim rol o‘ynaydi. Shu sababli yashil moliya
mexanizmlarini takomillashtirish va ularni igtisodiy siyosat bilan uyg‘unlashtirish barqaror rivojlanishning muhim
shartlaridan biri hisoblanadi.
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Tadqigot natijalaridan kelib chigib quyidagi takliflar ilgari suriladi. Avvalo, yashil investitsiyalarni
rag‘batlantiruvchi moliyaviy instrumentlar, jumladan yashil obligatsiyalar va ekologik kreditlash tizimini keng
joriy etish zarur. Shu bilan birga, ekologik loyihalarni moliyalashtirishda davlat va xususiy sektor hamkorligini
kuchaytirish muhim ahamiyatga ega.

Bundan tashqgari, investitsiya loyihalarining ekologik samaradorligini baholash tizimini takomillashtirish
hamda yashil moliya instrumentlari bozorini rivojlantirish magsadga muvofigdir. Ushbu chora-tadbirlar
igtisodiyotda bargaror rivojlanishni ta’minlash, ekologik muvozanatni saglash hamda investitsiya mubhitini
yanada yaxshilashga xizmat giladi.
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