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Аннотация. Данная статья посвящена изучению теоретических и практических аспектов формирования 
консолидированной финансовой отчётности. Консолидированная финансовая отчётность отражает 
финансовое положение и результаты деятельности группы компаний как единого экономического субъекта. В 
статье проанализированы экономическая сущность консолидации, понятие контроля, методы исключения 
внутригрупповых операций, требования международных стандартов финансовой отчётности International Financial 
Reporting Standards Foundation (IFRS 10, IFRS 12), а также значение консолидированной отчётности в снижении 
информационной асимметрии. Результаты исследования позволяют сформулировать важные теоретические и 
практические выводы для эффективного формирования консолидированной отчётности и принятия стратегических 
управленческих решений.

Ключевые слова: консолидированная финансовая отчётность, контроль, группа компаний, IFRS 10, финансовая 
информация, внутригрупповые операции, информационная асимметрия, управленческие решения.
Annotatsiya. Ushbu maqola konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobotni shakllantirishning nazariy va amaliy jihatlarini 
o‘rganishga bag‘ishlangan. Konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot guruh korxonalarining moliyaviy holati va faoliyat 
natijalarini yagona iqtisodiy subyekt sifatida aks ettiradi. Maqolada konsolidatsiyaning iqtisodiy mohiyati, nazorat 
tushunchasi, guruh ichidagi operatsiyalarni bartaraf etish usullari, xalqaro moliyaviy hisobot standartlari International 
Financial Reporting Standards Foundation (IFRS 10, IFRS 12) talablari hamda axborot assimetriyasini kamaytirishdagi 
ahamiyati tahlil qilingan. Tadqiqot natijalari konsolidatsiyalashgan hisobotni samarali shakllantirish va strategik boshqaruv 
qarorlarini qabul qilishda muhim nazariy va amaliy xulosalarni beradi.

Kalit soʻzlar: konsolidatsiyalashgan moliyaviy hisobot, nazorat, guruh kompaniyalari, IFRS 10, moliyaviy axborot, guruh 
ichidagi operatsiyalar, axborot assimetriyasi, boshqaruv qarorlari.
Abstract. This article is devoted to the study of the theoretical and practical aspects of preparing consolidated financial 
statements. Consolidated financial statements reflect the financial position and performance of a group of companies as 
a single economic entity. The article analyzes the economic essence of consolidation, the concept of control, methods of 
eliminating intra-group transactions, the requirements of International Financial Reporting Standards Foundation (IFRS 
10, IFRS 12), as well as the role of consolidated reporting in reducing information asymmetry. The results of the study 
provide important theoretical and practical conclusions for the effective preparation of consolidated financial statements 
and the adoption of strategic management decisions.

Key words: consolidated financial statements, control, group companies, IFRS 10, financial information, intra-group 
transactions, information asymmetry, management decisions.

В В Е Д Е Н И Е
Углубление процессов глобализации, расширение движения транснационального капитала и 

развитие форм корпоративной интеграции существенно повысили значение консолидированной 
финансовой отчётности в современной экономике. В мировой практике крупные корпоративные 
группы, холдинги и многопрофильные компании постепенно становятся ведущими субъектами 
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экономической деятельности. Согласно международным статистическим данным, более 1000 крупных 
транснациональных корпораций, осуществляющих деятельность в глобальном масштабе, формируют 
около 60 процентов мировой торговли и более 80 процентов прямых иностранных инвестиций. В 
таких условиях достоверность и прозрачность финансовой информации, особенно на уровне группы 
компаний, приобретают особое значение.

В последние десятилетия во многих странах значительно активизировался процесс перехода 
на международные стандарты финансовой отчётности. На сегодняшний день более 140 государств 
полностью или частично внедрили международные стандарты финансовой отчётности. Это, в свою 
очередь, обусловило необходимость формирования консолидированной финансовой отчётности 
корпоративных групп на единой методологической основе.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Проблематика консолидированной финансовой отчётности и отражения объединений бизнеса 

занимает важное место в современной научной литературе. Теоретические основы консолидации 
были сформированы в рамках концепции экономического субъекта, согласно которой группа компаний 
рассматривается как единое хозяйствующее образование [1]. Данный подход получил дальнейшее 
развитие в трудах зарубежных учёных Earl S. Hendriksen и Michael F. Van Breda, которые подчёркивали 
приоритет экономического содержания над юридической формой при определении границ отчётности 
[1].

Существенный вклад в развитие теории консолидированной отчётности внесли также Robert N. 
Anthony и James S. Reece, рассматривавшие консолидацию как инструмент представления достоверной 
информации о финансовом положении корпоративных групп [2]. В их исследованиях особое внимание 
уделяется роли метода приобретения (acquisition method) и необходимости оценки идентифицируемых 
активов и обязательств по справедливой стоимости [2, 12].

В российской научной школе вопросы консолидированной отчётности детально исследованы в 
работах Виталий Фёдорович Палий, Ярослав Васильевич Соколов, Валерий Викторович Ковалёв, Лев 
Захарович Шнейдман [3–6]. В.Ф. Палий рассматривал консолидацию как самостоятельную подсистему 
бухгалтерского учёта, ориентированную на устранение внутригрупповых оборотов и формирование 
единого финансового результата [3]. Я.В. Соколов обосновывал необходимость применения принципа 
преобладания сущности над формой при определении периметра консолидации [4].

Отдельное направление исследований связано с оценкой гудвилла и нематериальных активов в 
процессе объединения бизнеса. Данные вопросы анализировались в трудах Robert G. Eccles, John Blake, 
а также в работах российских авторов В. С. Плотников и О. В. Плотникова [7–9]. Авторы подчёркивали 
влияние гудвилла на показатели финансовой устойчивости и инвестиционной привлекательности 
группы компаний [7, 9].

Проблемы методологии элиминации внутригрупповых операций и определения контроля также 
нашли отражение в исследованиях Анатолий Данилович Шеремет и Ольга Владимировна Рожнова, 
которые рассматривали консолидацию как сложный аналитический процесс, требующий унификации 
учётной политики и интеграции информационных систем [10, 11].

В последние годы в научной литературе усилилось внимание к вопросам интеграции показателей 
устойчивого развития и ESG-факторов в консолидированную отчётность. Исследования в данной 
области указывают на необходимость расширения традиционной финансовой модели консолидации 
с учётом требований стандартов International Sustainability Standards Board и международной практики 
раскрытия нефинансовой информации [14, 15].

Таким образом, анализ научных источников показывает наличие значительной теоретической 
базы в области консолидированной финансовой отчётности. Вместе с тем сохраняются дискуссионные 
вопросы, связанные с определением периметра консолидации, оценкой гудвилла, автоматизацией 
процессов консолидации и интеграцией нефинансовых показателей, что подтверждает актуальность 
дальнейших научных исследований в данной сфере [12–15].

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
В ходе исследования последовательно применялись следующие методы: системный анализ, 

позволивший рассмотреть консолидированную финансовую отчётность как целостную информационную 
систему группы компаний; сравнительный анализ для сопоставления национальной практики с 
требованиями международных стандартов финансовой отчётности; нормативно-правовой анализ для 
изучения действующего законодательства Республика Узбекистан и положений МСФО; экономико-
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статистический анализ для оценки динамики развития корпоративных групп и практики составления 
консолидированной отчётности; метод финансового анализа для оценки влияния объединений бизнеса 
на показатели прибыльности, ликвидности и финансовой устойчивости; а также методы логического 
обобщения, индукции и дедукции для формулирования научных выводов и разработки практических 
рекомендаций.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
В нашей стране также последовательно реализуются реформы, направленные на совершенствование 

системы корпоративного управления и переход на международные стандарты финансовой отчётности. 
В соответствии с Постановлением Президента Республика Узбекистан № ПП-4611 от 24 февраля 2020 
года «О дополнительных мерах по переходу на международные стандарты финансовой отчётности», а 
также Постановлением Президента Республика Узбекистан № ПП-282 от 15 сентября 2025 года «О мерах 
по совершенствованию системы финансового учёта в соответствии с международными требованиями и 
стандартами», в крупных акционерных обществах и коммерческих банках внедрено ведение финансовой 
отчётности на основе МСФО. В результате практика составления консолидированной финансовой 
отчётности получает всё более широкое распространение.

Вместе с тем результаты исследования показывают, что в деятельности корпоративных групп в 
Республика Узбекистан процессы консолидации пока находятся на этапе активного совершенствования, 
механизмы элиминации внутригрупповых операций остаются достаточно сложными, а вопросы 
унификации учётной политики сохраняют свою актуальность. В ряде хозяйствующих субъектов 
наблюдается потребность в квалифицированных специалистах, способных интегрировать финансовые 
показатели дочерних компаний на основе единой методологии.

Проведённый анализ показывает, что:
– показатели полной и своевременной элиминации внутригрупповых операций требуют дальнейшего 

повышения;
– методика оценки гудвилла и нематериальных активов нуждается в дополнительном 

совершенствовании;
– аудит консолидированной отчётности целесообразно развивать на основе риск-ориентированного 

подхода;
– практика интеграции показателей устойчивого развития и климатических факторов на уровне 

группы находится на стадии формирования.
В результате возникает необходимость дальнейшего совершенствования методологии 

консолидированной финансовой отчётности. Это требует проведения научных исследований по 
следующим направлениям:

– расширение концепции контроля и экономической заинтересованности;
– разработка алгоритмической модели элиминации внутригрупповых операций;
– совершенствование механизма оценки гудвилла и нематериальных активов на основе стоимостного 

подхода;
– интеграция требований International Sustainability Standards Board S1 и S2 в модель 

консолидированной отчётности;
– автоматизация процессов консолидации на базе ERP- и BI-систем.
В современных условиях возрастающая роль корпоративного сектора в экономическом развитии, 

ускорение процессов интеграции капитала и повышение требований к международной прозрачности 
финансовой информации обусловливают необходимость дальнейшего научного совершенствования 
методологии консолидированной финансовой отчётности.

В практике Республика Узбекистан актуальность консолидированной финансовой отчётности 
также усиливается. В последние годы рост числа акционерных обществ, реорганизация корпоративных 
структур с государственным участием и активизация процессов приватизации усилили потребность 
в представлении отчётности на уровне группы. Статистический анализ показывает, что число 
организаций, обязанных публиковать консолидированную отчётность, ежегодно увеличивается, а 
практика исполнения данных требований постепенно совершенствуется.

Усложнение системы корпоративного управления, рост числа дочерних и зависимых компаний, 
увеличение объёма внутренних операций, а также рост доли гудвилла и нематериальных активов 
превращают процесс консолидации не только в техническую, но и в значимую методологическую задачу. 
Кроме того, в современных условиях наряду с финансовой отчётностью возникает необходимость 
консолидации на уровне группы отчётности об устойчивом развитии, климатических рисках и показателей 
ESG.
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Проведённый анализ отражения объединений бизнеса в консолидированной финансовой отчётности 
показал, что применение метода приобретения существенно повышает прозрачность и сопоставимость 
финансовой информации на уровне группы. В соответствии с требованиями IFRS 3 приобретатель 
обязан признавать идентифицируемые активы и обязательства по их справедливой стоимости на 
дату приобретения. Данное требование обеспечивает отражение экономической сущности сделки в 
консолидированном отчёте о финансовом положении, однако одновременно повышает значение 
профессионального суждения, особенно при оценке нематериальных активов и условных обязательств.

Результаты исследования свидетельствуют о том, что гудвилл является одним из наиболее 
сложных и дискуссионных элементов консолидированной отчётности. Он отражает ожидаемые 
синергетические эффекты, деловую репутацию и будущие экономические выгоды, возникающие в 
результате объединения бизнеса. Вместе с тем процедура тестирования на обесценение в соответствии 
с IAS 36 требует значительных расчётов и оценочных допущений, что повышает важность объективного 
подхода к формированию финансовых показателей.

Анализ также показал, что выбор метода оценки неконтролирующей доли участия оказывает 
существенное влияние на величину признанного гудвилла и структуру собственного капитала группы. 
Оценка неконтролирующей доли по справедливой стоимости, как правило, приводит к увеличению 
суммы гудвилла и влияет на показатели финансовой устойчивости и рентабельности.

Особое значение имеет корректная элиминация внутригрупповых операций. Несвоевременное или 
неполное устранение внутригрупповой выручки, задолженности и нереализованной прибыли приводит 
к увеличению активов и финансового результата группы. Полученные результаты подтверждают, 
что качественная организация процедур консолидации напрямую влияет на достоверность 
консолидированной финансовой отчётности.

Кроме того, исследование показало, что объединения бизнеса существенно изменяют ключевые 
финансовые показатели: на первоначальном этапе возможно увеличение долговой нагрузки и снижение 
ликвидности, однако при эффективной интеграции достигается рост операционной эффективности и 
прибыльности в долгосрочной перспективе.

Таким образом, результаты анализа подтверждают, что корректное отражение объединений бизнеса 
в консолидированной финансовой отчётности повышает информационную ценность отчётности, снижает 
уровень информационной асимметрии и способствует принятию обоснованных управленческих и 
инвестиционных решений. В то же время сохраняется необходимость совершенствования методологии 
оценки, автоматизации процессов консолидации и повышения квалификации специалистов в области 
МСФО.

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведённое исследование показало, что консолидированная финансовая отчётность является 

важнейшим инструментом отражения экономической сущности объединений бизнеса и деятельности 
корпоративных групп в целом. В условиях углубления процессов глобализации и интеграции капитала 
возрастает необходимость формирования прозрачной и сопоставимой финансовой информации на 
уровне группы компаний. Применение метода приобретения в соответствии с требованиями МСФО 
обеспечивает более достоверное отражение активов, обязательств и финансовых результатов, однако 
требует высокого уровня профессиональной подготовки и развитой методологической базы.

Анализ практики формирования консолидированной отчётности свидетельствует о наличии ряда 
вопросов, связанных с определением периметра консолидации, оценкой гудвилла и нематериальных 
активов, элиминацией внутригрупповых операций и организацией риск-ориентированного аудита. 
Кроме того, недостаточная автоматизация процессов консолидации и ограниченное количество 
квалифицированных специалистов оказывают влияние на качество и оперативность подготовки 
отчётности.

В целях совершенствования методологии консолидированной финансовой отчётности предлагается:
– расширить и уточнить концепцию контроля и экономической заинтересованности при определении 

периметра консолидации;
– разработать алгоритмическую модель элиминации внутригрупповых операций с использованием 

цифровых технологий;
– усовершенствовать методику оценки гудвилла и нематериальных активов на основе стоимостного 

подхода и современных методов дисконтирования;
– внедрить риск-ориентированный подход к аудиту консолидированной отчётности;
– обеспечить интеграцию показателей устойчивого развития, климатических рисков и ESG-факторов 

в модель консолидированной отчётности;
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– активизировать автоматизацию процессов консолидации на базе ERP- и BI-систем;
– усилить подготовку и переподготовку специалистов в области МСФО и корпоративной отчётности.
Таким образом, дальнейшее развитие и совершенствование методологии консолидированной 

финансовой отчётности позволит повысить качество корпоративного управления, укрепить доверие 
инвесторов и обеспечить соответствие национальной практики международным требованиям 
финансовой прозрачности.
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