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ВЕЛИКОЕ УСКОРЕНИЕ: КОНВЕРГЕНЦИЯ 
ИИ И БЛОКЧЕЙНА КАК НОВАЯ 

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПАРАДИГМА 2026 ГОДА

Насиров Дилшод Фархадович
Старший преподаватель кафедры «Инвестиции и инновации»

Самаркандский институт экономики и сервиса
Самарканд, Узбекистан

E-mail: dilshodnasirov1967@gmail.com
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Шамшетова Жамила Муса кызы
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Студентка группы МН-223

Аннотация: В 2026 году глобальный инвестиционный ландшафт трансформируется под воздействием конвергенции 
искусственного интеллекта и блокчейна, формируя новую инвестиционную парадигму. На основе анализа отчётов 
ведущих инвестиционных домов (ARK Invest, BlackRock, a16z) за январь–февраль 2026 года в статье исследуются 
инфраструктурная фаза развития ИИ, институционализация крипторынка через токенизацию реальных активов и 
точки их пересечения. Особое внимание уделяется уникальному опыту Узбекистана, который демонстрирует одни 
из самых высоких темпов роста стартап-экосистемы в мире и одним из первых на постсоветском пространстве 
легализовал стейблкоины как платёжное средство.

Ключевые слова: инвестиции, инновации, искусственный интеллект, блокчейн, конвергенция технологий, 
токенизация активов, Узбекистан, инфраструктура ИИ, «великое ускорение».

Annotatsiya: 2026-yilda global investitsion muhit sun’iy intellekt va blokcheyn texnologiyalarining konvergentsiyasi ta’sirida 
transformatsiyalanib, yangi investitsion paradigmani shakllantirmoqda. ARK Invest, BlackRock va a16z kabi yetakchi 
investitsiya kompaniyalarining 2026-yil yanvar–fevral oylaridagi hisobotlari tahlili asosida maqolada sun’iy intellektning 
infratuzilmaviy rivojlanish bosqichi, real aktivlarni tokenizatsiya qilish orqali kriptobozorning institutsionallashuvi hamda 
ularning o‘zaro kesishuv nuqtalari tadqiq etilgan. Shuningdek, O‘zbekiston tajribasiga alohida e’tibor qaratilib, mamlakat 
startap ekotizimining jadal o‘sish sur’atlari va postsovet hududida birinchilardan bo‘lib steyblkoinlarni to‘lov vositasi 
sifatida qonuniylashtirgani yoritilgan.

Kalit soʻzlar: investitsiya, innovatsiya, sun’iy intellekt, blokcheyn, texnologiyalar konvergentsiyasi, aktivlarni tokenizatsiya 
qilish, O‘zbekiston, sun’iy intellekt infratuzilmasi, «katta tezlashuv».

Abstract: In 2026, the global investment landscape is being transformed by the convergence of artificial intelligence and 
blockchain, shaping a new investment paradigm. Based on the analysis of reports from leading investment firms (ARK 
Invest, BlackRock, a16z) for January–February 2026, the article examines the infrastructure phase of AI development, 
the institutionalization of the crypto market through the tokenization of real-world assets, and their points of intersection. 
Special attention is given to the unique experience of Uzbekistan, which demonstrates one of the highest growth rates 
of startup ecosystems globally and was among the first in the post-Soviet region to legalize stablecoins as a means of 
payment.

Key words: investments, innovation, artificial intelligence, blockchain, technology convergence, asset tokenization, 
Uzbekistan, AI infrastructure, “Great Acceleration”.
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В В Е Д Е Н И Е
В начале 2026 года глобальный инвестиционный ландшафт претерпевает фундаментальную 

трансформацию, которую ведущие аналитики называют «Великим ускорением». Если предыдущее 
десятилетие характеризовалось изолированным развитием отдельных технологических направлений, 
то сегодня наблюдается качественно иная картина: эти технологии вступают в фазу активной 
конвергенции, усиливая и дополняя друг друга. Эффект технологической конвергенции способен 
изменить траекторию глобального экономического роста, повысив его с консенсус-прогноза МВФ в 3 % 
до 7 % к 2030 году.

Актуальность исследования обусловлена тремя факторами. Во-первых, завершается эра 
экспериментов с искусственным интеллектом и начинается фаза глобального масштабирования, где 
главным ограничителем становится физическая инфраструктура — электроэнергия и вычислительные 
мощности. Во-вторых, криптовалютный рынок смещает фокус со спекулятивной торговли на реальные 
финансовые операции, прежде всего токенизацию активов реального мира (RWA). В-третьих, эти 
процессы не просто происходят параллельно — они пересекаются, создавая новые инвестиционные 
возможности не только в глобальных финансовых центрах, но и в странах, которые ранее считались 
периферией технологического развития.

Цель статьи — выявить и охарактеризовать новую инвестиционную парадигму, формирующуюся 
на стыке развития ИИ и блокчейна в 2026 году, и проанализировать опыт Узбекистана в этом контексте. 
Для достижения цели поставлены следующие задачи: 1) проанализировать текущую фазу развития ИИ; 
2) исследовать процесс институционализации крипторынка через токенизацию RWA; 3) выявить точки 
конвергенции двух технологий; 4) оценить опыт Узбекистана.

Исследование основано на качественном анализе открытых источников. Использованы годовые 
отчёты и прогнозы инвестиционных компаний (ARK Invest Big Ideas 2026, BlackRock 2026 Global 
Investment Outlook, a16z State of Crypto 2026), официальные документы Республики Узбекистан, данные 
специализированных платформ (RWA.xyz), отчёты консалтинговых агентств (McKinsey) и отраслевые 
публикации.

Искусственный интеллект перестал быть историей про алгоритмы и превратился в историю про 
«железо» и энергию. BlackRock констатирует: успех ИИ теперь зависит не от алгоритмов, а от мощности 
электросетей. В 2025 году объём вложений в дата-центры достиг примерно 500 млрд долларов, что 
в 2,5 раза выше среднего уровня предыдущего десятилетия. К 2030 году этот показатель может 
вырасти до 1,4 трлн долларов ежегодно. Ключевой драйвер — падение стоимости внедрения ИИ 
более чем на 99 % за последний год, что сделало технологию экономически доступной для массового 
применения. Интеграция ИИ-ассистентов в смартфоны происходит быстрее, чем внедрение интернета 
в персональные компьютеры: за три года решения появились более чем в 20 % устройств.

О Б З О Р  Л И Т Е Р А Т У Р Ы  П О  Т Е М Е
Однако взрывной рост создал проблему дефицита электроэнергии. Спрос на энергию со стороны 

ЦОД ускоряет переход к альтернативным источникам — малым модульным ядерным реакторам и 
геотермальной энергетике. ARK Invest прогнозирует возможный перенос части вычислений в космос: 
снижение стоимости запусков делает орбитальные дата-центры теоретически конкурентоспособными 
[1]. На национальном уровне формируются институциональные ответы — создание специальных 
энергетических зон для развития ИИ с едиными тарифами на электроэнергию.

Криптовалютный рынок смещает фокус с трейдинга на реальные финансовые операции 
через токенизацию активов реального мира. По данным RWA.xyz на 14 января 2026 года, объём 
токенизированных RWA достиг 21,07 млрд долларов. ARK Invest оценивает годовой темп роста рынка 
токенизации в 208 % за 2025 год и прогнозирует, что к 2030 году капитализация RWA может достичь 11 
трлн долларов [2].

Ключевой драйвер — токенизированные инструменты денежного рынка, прежде всего казначейские 
облигации США. Их совокупная стоимость составляет 8,86 млрд долларов — около 42 % рынка 
токенизированных RWA. Наиболее репрезентативный продукт — фонд BlackRock USD Institutional 
Digital Liquidity Fund (BUIDL): на середину января 2026 года стоимость активов фонда достигла 1,73 
млрд долларов. В ноябре 2025 года Binance включила BUIDL в перечень принимаемого обеспечения 
для институциональных сервисов расчётов, что переводит токенизацию из категории «продукта с 
доходностью» в категорию инструмента управления обеспечением [3].

В инфраструктурном плане доминирует блокчейн Ethereum: на него приходится 12,97 млрд долларов 
из 21,07 млрд общего объёма RWA. Более 65 % всех токенизированных активов сосредоточены в сети 
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Ethereum. Объём стейблкоинов на Ethereum составляет около 170 млрд долларов, формируя расчётную 
ликвидность [4]. После принятия в США GENIUS Act объём транзакций в стейблкоинах более чем 
удвоился с лета 2025 года, превысив 1 трлн долларов в неделю. Standard Chartered прогнозирует, что к 
2028 году до 500 млрд долларов может уйти из депозитов банков США в стейблкоины.

На пересечении трендов возникают принципиально новые направления. Первое — использование 
блокчейна для расчётов между ИИ-агентами. По мере того как ИИ становится субъектом экономической 
активности, возникает потребность в механизмах для автономных транзакций. a16z прогнозирует 
появление протоколов типа x402, позволяющих агентам проводить платежи «мгновенно и без 
разрешений». Второе — криптографическая верификация вычислений. Технологии доказательств с 
нулевым разглашением становятся стандартным компонентом цифровой инфраструктуры. Благодаря 
прогрессу в области zkEVM стоимость генерации доказательств снижается, делая экономически 
целесообразным использование верифицируемых вычислений для облачных задач. Третье — рынки 
предсказаний, где пересекаются возможности ИИ по анализу информации и преимущества блокчейна по 
обеспечению прозрачности. По итогам 2025 года совокупный объём торгов на Polymarket и Kalshi достиг 
28 млрд долларов. Четвёртое — формат «staked media»: авторы контента с помощью токенов создают 
публично проверяемые обязательства, связывающие репутационные стимулы с утверждениями. 
Поскольку ИИ делает генерацию контента дешёвой, доверия к словам людей или ботов недостаточно 
— токенизированные активы предлагают более прочную основу для доверия.

М Е Т О Д О Л О Г И Я  И С С Л Е Д О В А Н И Я
Методологическая база исследования строится на системном, междисциплинарном и 

институциональном подходах, объединяющих инструменты экономики, финансов, цифровых технологий 
и управления инновациями. Исследование направлено на выявление закономерностей взаимодействия 
технологий искусственного интеллекта и блокчейна, а также их влияния на трансформацию 
инвестиционных моделей.

А Н А Л И З  И  Р Е З УЛ ЬТ А Т Ы
Узбекистан демонстрирует целостный подход, интегрируя оба глобальных тренда в национальную 

политику. Согласно исследованиям международных экспертов, в 2024–2025 годах общая стоимость 
стартап- и венчурной экосистемы страны достигла 3,9 млрд долларов. Количество отечественных 
стартапов превысило 750, действуют 15 венчурных фондов, объём венчурного капитала превысил 180 
млн долларов. Узбекистан признан второй по темпам роста стартап-экосистемой в мире и лидером по 
темпам роста в Центральной Азии. К 2030 году планируется увеличение числа стартапов до 5 тысяч, 
количества стартапов, вышедших на внешний рынок, — до 200, объёма венчурных инвестиций — до 
2 млрд долларов. Внедряется четырёхэтапная система поддержки стартапов, предусматривающая 
гранты, налоговые льготы, механизмы софинансирования и компенсацию экспортных расходов. 

Развивается инфраструктура для ИИ: введён в эксплуатацию малый суперкомпьютер, ведётся 
работа по приобретению крупного суперкомпьютера. В 15 вузах будут созданы лаборатории ИИ, 
технологии внедрят более чем в 50 госуслугах. В телекоммуникационной инфраструктуре растут скорость 
и охват интернета, в 2026 году планируется дальнейшее внедрение 5G и расширение использования 
спутниковой связи.

Наиболее революционный шаг — Постановление Президента № ПП-359 от 27 ноября 2025 года 
«О мерах по дальнейшему развитию сферы финансовых технологий». С 1 января 2026 года введён 
специальный правовой режим регулирования оборота стейблкоинов в качестве платёжного средства 
— впервые на постсоветском пространстве. В рамках «регуляторной песочницы» будут реализованы 
пилотные проекты по созданию платёжной системы на базе распределённого реестра. Юридическим 
лицам — резидентам Узбекистана разрешена эмиссия токенизированных акций и облигаций, на 
фондовых биржах организуются отдельные торговые площадки для их размещения и обращения.

Представленные результаты позволяют сделать ряд выводов о природе текущих изменений. 
Наблюдается смена логики технологического развития: инновации развиваются не линейно и 
изолированно, а синергетически. Показатель «силы технологической конвергенции», по оценке 
ARK Invest, вырос в 2025 году на 35 %, что указывает на переход от экспериментальной фазы к 
масштабированию.

Природа текущего инвестиционного цикла в сфере ИИ требует сопоставления с пузырём 
доткомов. Сходство действительно есть — капитальные затраты движутся к уровням 1998 года. 
Однако есть принципиальное отличие: сегодня инвестиции опираются на реальную монетизацию. 
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OpenAI демонстрирует среднегодовой прирост выручки на 250 %, Anthropic — на 850 %. Кроме 
того, ИИ-инфраструктура создаёт материальные активы — дата-центры, энергетические мощности, 
вычислительные системы, — сохраняющие ценность даже при коррекции ожиданий.

Институционализация крипторынка стала реальностью. BlackRock не просто запустил биткоин-ETF, 
но активно развивает токенизацию. Фонд iShares Bitcoin Trust (IBIT) аккумулировал 70 млрд долларов 
активов под управлением за 341 торговый день — беспрецедентная динамика. Прогнозы ARK Invest 
количественно оценивают масштаб ожидаемых изменений: к 2030 году до 70 % капитализации глобального 
рынка может быть сосредоточено в инновационных компаниях (с 25 % в 2025 году); капитализация 
крипторынка вырастет с 3 трлн до 28 трлн долларов (61 % CAGR); рынок токенизированных активов — с 
22 млрд до 11 трлн долларов (245 % CAGR).

Опыт Узбекистана показывает возможность успешной интеграции в глобальные технологические 
процессы на национальном уровне. Сочетание развития ИИ-инфраструктуры, создания передовой 
регуляторной среды для криптоактивов и масштабной поддержки стартапов формирует целостную 
экосистему. Легализация стейблкоинов как платёжного средства и разрешение эмиссии токенизированных 
ценных бумаг выводят страну в число лидеров крипторегулирования на постсоветском пространстве.

Описанная парадигма сталкивается с рядом ограничений. Энергетическое: прогнозируемый рост 
вычислительных мощностей требует увеличения генерации электроэнергии. BlackRock оценивает 
совокупные вложения в энергетику и дата-центры для нужд ИИ в 100 трлн долларов к 2040 году. 
Регуляторное: глобальное регулирование цифровых активов остаётся фрагментированным. IOSCO 
обращает внимание на неопределённость юридической природы владения и контрагентские риски 
в многоуровневой архитектуре токенизации. Технологическое: блокчейн-сети имеют ограниченную 
пропускную способность; вопрос, выдержит ли инфраструктура поток микротранзакций от миллиардов 
ИИ-агентов, остаётся открытым.

Глобальная инвестиционная среда вступает в фазу фундаментальной трансформации, движимой 
конвергенцией искусственного интеллекта и блокчейна. Искусственный интеллект перешёл к 
масштабированию, где главным ограничителем становится физическая инфраструктура. Инвестиции 
в инфраструктуру ИИ достигнут 1,4 трлн долларов ежегодно к 2030 году, причём до 78 % капитальных 
затрат придётся на развитие ИИ. Криптовалютный рынок переходит к практическому применению через 
токенизацию реальных активов: объём RWA превысил 21 млрд долларов, прогнозируемые темпы роста 
— 245 % ежегодно. Ethereum закрепился как базовый инфраструктурный слой с концентрацией более 
65 % токенизированных активов. На пересечении трендов возникают новые направления: расчёты 
между ИИ-агентами, криптографическая верификация вычислений, рынки предсказаний, staked media. 
Конвергенция технологий становится главным драйвером «Великого ускорения».

В Ы В О Д Ы  И  Р Е К О М Е Н Д А Ц И И
Проведённое исследование показало, что конвергенция технологий искусственного интеллекта 

и блокчейна формирует качественно новую инвестиционную парадигму, основанную на цифровой 
трансформации финансовых рынков и ускорении процессов принятия решений. Данный процесс, 
обозначенный как «Великое ускорение», характеризуется переходом от традиционных централизованных 
моделей инвестирования к децентрализованным, автоматизированным и интеллектуальным системам 
управления капиталом.

Установлено, что искусственный интеллект обеспечивает глубокую аналитическую обработку 
больших массивов данных, повышает точность прогнозирования и снижает уровень инвестиционных 
рисков за счёт алгоритмических решений. В свою очередь, блокчейн-технологии создают прозрачную, 
защищённую и децентрализованную инфраструктуру, способствующую повышению доверия участников 
рынка и снижению транзакционных издержек. Их синергия формирует новые формы инвестиционных 
инструментов, включая токенизированные активы, децентрализованные финансовые платформы (DeFi) 
и интеллектуальные контракты.

Анализ показал, что в 2026 году наблюдается устойчивый рост интереса инвесторов к проектам на 
стыке AI и Web3, что подтверждается увеличением объёмов венчурного финансирования и развитием 
цифровых экосистем. При этом выявлены ключевые ограничения, связанные с высокой волатильностью 
криптоактивов, недостаточной нормативно-правовой базой и технологическими рисками.

Таким образом, можно сделать вывод, что конвергенция ИИ и блокчейна является не временным 
трендом, а стратегическим направлением развития глобальной инвестиционной системы, 
способствующим повышению её эффективности, прозрачности и устойчивости. На основе проведённого 
исследования предлагаются следующие практические рекомендации:
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Во-первых, на уровне государства целесообразно формировать адаптивную нормативно-правовую 
базу, регулирующую деятельность в сфере искусственного интеллекта и блокчейна. Это позволит 
создать благоприятные условия для развития цифровых инвестиций, а также снизить уровень правовой 
неопределённости для инвесторов.

Во-вторых, необходимо стимулировать развитие цифровой инфраструктуры, включая платформы 
для токенизации активов, цифровые биржи и экосистемы децентрализованных финансов. Особое 
внимание следует уделить интеграции AI-решений в государственные и частные финансовые институты.

В-третьих, инвестиционным компаниям рекомендуется внедрять гибридные модели управления 
портфелями, сочетающие алгоритмы искусственного интеллекта с блокчейн-технологиями. Это позволит 
повысить эффективность управления активами и минимизировать человеческий фактор.

В-четвёртых, следует развивать систему подготовки кадров в области цифровых финансов, 
искусственного интеллекта и блокчейн-технологий. Формирование компетенций в этих областях 
является ключевым условием успешной реализации новой инвестиционной парадигмы.

В-пятых, необходимо активизировать международное сотрудничество в сфере цифровых инвестиций, 
включая обмен опытом, разработку единых стандартов и участие в глобальных инновационных проектах.

В-шестых, инвесторам рекомендуется диверсифицировать свои портфели за счёт включения 
активов, связанных с AI и блокчейном, с учётом оценки рисков и долгосрочных перспектив.

В целом реализация предложенных мер позволит ускорить формирование новой инвестиционной 
экосистемы, повысить её устойчивость и обеспечить эффективное использование потенциала 
конвергенции искусственного интеллекта и блокчейн-технологий в условиях цифровой экономики.
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