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TIJORAT BANKLARIDA KREDIT PORTFELI
O‘SISHI DINAMIKASI VA LIKVIDLIK
KO‘RSATKICHLARI O‘RTASIDAGI BOG'LIQLIK

Sulaymanov Samandarboy Adhambek o‘g‘li
Toshkent davlat igtisodiyot universiteti mustaqil tadgiqotchisi
E-mail: sulaymanovsamandarboy@gmail.com

Annotatsiya. Mazkur maqgolada tijorat banklarida kredit portfeli o‘sishi dinamikasi hamda likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi
o'zaro bog'liglik tahlil gilingan. Tadgigotda kredit portfeli hajmi va tarkibidagi o‘zgarishlarning yuqori likvidli aktivlar ulushi,
LCR, NSFR hamda lahzali likvidlilik koeffitsiyentiga ta’siri o‘rganildi. Tahlil natijalari shuni ko‘rsatadiki, kredit portfelining
o'sishi bank likvidligini avtomatik ravishda yomonlashtirmaydi. Aksincha, ehtiyotkor boshqaruv siyosati va bargaror resurs
bazasi mavjud bo‘lgan sharoitda likvidlik ko‘rsatkichlari bilan uyg‘un rivojlanishi mumkin. Shu bilan birga, uzoq muddatli
kreditlar ulushining ortishi kelgusida likvidlikni boshqgarish jarayonida qo‘shimcha talablarni yuzaga keltirishi asoslandi.

Kalit so‘zlar: kredit portfeli, kredit portfeli o‘sishi, bank likvidligi, likvidlik ko‘rsatkichlari, yuqori likvidli aktivlar, LCR, NSFR,
lahzali likvidlilik, tijorat banklari, moliyaviy bargarorlik.

Abstract. This article examines the relationship between credit portfolio growth dynamics and liquidity indicators in
commercial banks. The study analyzes the impact of changes in the size and structure of the loan portfolio on the share
of high-quality liquid assets, the Liquidity Coverage Ratio (LCR), the Net Stable Funding Ratio (NSFR), and the instant
liquidity ratio. The findings indicate that the growth of the credit portfolio does not automatically deteriorate bank liquidity.
On the contrary, under prudent management policies and a stable funding base, credit expansion can evolve in alignment
with improved liquidity indicators. At the same time, an increasing share of long-term loans creates additional future
requirements for liquidity management.

Key words: credit portfolio, credit portfolio growth, bank liquidity, liquidity indicators, high-quality liquid assets, LCR, NSFR,
instant liquidity, commercial banks, financial stability.

AHHOTauus. B pgaHHOM cTaTbe uvccnegyeTcs B3auMMOCBSA3b Mexay AWHaMUKOW pocTa KpeauTHOro noptdens u
rokasaTenamy NUMKBUOHOCTM B KOMMepyeckux GaHkax. B paboTe mpoaHanuMavpoBaHO BRAUSIHUE U3MEHEHU 06bEMa
N CTPYKTYpbl KPeOWTHOrO MOPTENs Ha AOMK BbICOKONMUKBUAHBLIX AKTUBOB, KOS(MULMEHT MOKPLITUS JNUKBUAHOCTU
(LCR), koadhduumeHT ctabunbHoro doHanpoBaHns (NSFR) 1 koaddurUMeHT MrHOBEHHOW NNKBUAHOCTU. PesynbraTthl
nccrefoBaHusl NokasbiBakoT, YTO POCT KPEAUTHOMO MOPTAENS HE NPUBOAUT aBTOMATUYECKM K YXYALIEHUIO NIMKBUOHOCTU.
HanpoTuB, npu npoBegeHnM B3BELLEHHOW MOMUTUKM YNPABMAEHUS U HANMYMn YCTOMYMBOW PeCYpCHON 6asbl BO3MOXHO
€ro COrnacoBaHHOE pas3BUTME C MokasaTensiMu NUKBUAHOCTU. BMecTe ¢ TeM ycTaHOBMIEHO, YTO YBEMUYEHWE LOMM
[OONTOCPOYHBIX KPeaMToB hOPMUPYET AONONHUTENbHbIE TPEGOBAHUS K YNPaBMNEHWIO NMUKBUOHOCTbLIO B NMEPCMEKTUBE.

KnioyeBble crnoBa: KpeOWTHbIN MopTdpenb, POCT KpeauTHoro noptdens, 6aHKOBCKas IUKBUAHOCTb, MOKasaTenu
NUKBUAHOCTK, BblcokonukBuaHble aktmbl, LCR, NSFR, MrHoBeHHasi MMKBUAHOCTb, KOMMep4Yeckue GaHku, hrHaHcoBas
YCTONYMBOCTb.

KIRISH

Tijorat bankining igtisodiy mohiyati uning ikki qarama-garshi vazifani bir vaqtning o‘zida bajarishida
namoyon bo‘ladi: bir tomondan, bank igtisodiyotga uzoqroq muddatli kredit resurslarini yetkazib beradi, ikkinchi
tomondan esa gisqa muddatli majburiyatlar bo‘yicha uzluksiz to‘lov qobiliyatini saglab turishi lozim. Aynan
shu funksional ziddiyat bank faoliyatida kredit portfeli o'sishi va likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog'liglikni
markaziy ilmiy muammolardan biriga aylantiradi. Kreditlash hajmining kengayishi bankning daromad bazasini
mustahkamlashi mumkin, birog shu bilan birga resurslarning muddat transformatsiyasini kuchaytiradi, aktivlar
tarkibida nisbatan kam likvid pozitsiyalar ulushini oshiradi va natijada bankning gisga muddatli majburiyatlarni
bajarish gobiliyatiga ma’lum darajada bosim yuzaga keltirishi mumekin.
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Bank tizimi barqarorligini baholashda kredit portfeli ko‘pincha aktivlar o'sishi, daromadlilik va bozor
ulushining ifodasi sifatida tadqiq qgilinadi. Biroq kredit portfelining hajmiy kengayishi har doim ham moliyaviy
mustahkamlikning to‘liq ifodasi bo‘lavermaydi. Agar kredit o'sishi depozit bazasi, kapital yetarliligi, yugori likvidli
aktivlar zaxirasi va pul ogimlari strukturasi muvozanati bilan go‘llab-quvvatlanmasa, bunday o'sish bankning
likvidlik profiliga ma’lum darajada salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Shu bois kredit portfeli o‘sishini fagat
ekspansiya yoki aktivlar ko‘payishi sifatida emas, balki bank balansidagi muddat va likvidlik nomutanosibligini
shakllantiruvchi jarayon sifatida ham ko‘rib chigish magsadga muvofiqdir.

Mazkur mavzuning ilmiy dolzarbligi shundaki, bank amaliyotida kreditlash siyosati va likvidlikni boshqgarish
ko‘pincha turli funksional bloklar doirasida amalga oshiriladi. Kredit bo‘linmalari asosan kredit hajmi, portfel
tarkibi, foizli daromad va mijozlar segmentiga e’tibor qaratadi, likvidlikni boshgaruvchi tuzilmalar esa joriy to‘lov
gobiliyati, likvid aktivlar ulushi, resurs bazasi bargarorligi va prudensial me’yorlarga rioya etilishini nazorat giladi.
Holbuki, kredit portfelining o‘sish sur’ati bilan likvidlik indikatorlari o‘rtasidagi aloqa bank faoliyatida bevosita va
tizimli xarakterga ega. Kreditlash jadallashgani sari bankning yuqori likvidli aktivlari nisbatan qgisgarishi, gisqa
muddatli resurslar uzoqroq muddatli joylashtirishga yo‘naltirilishi va balansning likvidlik elastikligi pasayishi
ehtimoli mavjud. Demak, kredit portfeli o'sishi va likvidlik ko‘rsatkichlarini alohida emas, balki yagona muvozanat
tizimi sifatida o‘rganish zarur.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyevning 2022-yil 28-yanvardagi PF-60-son
“2022—-2026-yillarda Yangi O‘zbekistonni rivojlantirish strategiyasi to‘g‘risida’gi' farmonida bank tizimining
samarali faoliyat yuritishiga to‘sqinlik gilayotgan omillarni bartaraf etish, ilg‘or tartibga solish tamoyillarini joriy
etish, shuningdek, tijorat banklarining kapital yetarliligi va likvidlik holatini mustahkamlash bo‘yicha chora-
tadbirlar belgilangan. Mazkur vazifalar tijorat banklarida kredit portfeli o'sishi dinamikasi va likvidlik ko‘rsatkichlari
o‘rtasidagi bog'liglikni chuqur o‘rganish zaruratini yanada kuchaytiradi. Chunki banklar faoliyatining bargarorligi
nafagat kreditlash hajmining ortishi, balki ushbu o'sishning likvidlik holati, to‘lov qobiliyati va moliyaviy
bargarorlikka ganday ta’sir ko‘rsatishi bilan ham belgilanadi. Shu nugtai nazardan, mazkur bog‘liglikni tadqiq
etish muhim ilmiy-amaliy ahamiyat kasb etadi.

Mavzuning amaliy ahamiyati zamonaviy bank tizimida yanada ortib bormoqgda. Ragamli bank xizmatlarining
kengayishi, mijozlar xatti-harakatining tez o‘zgarishi, depozitlar harakatchanligining kuchayishi, moliyalashtirish
narxining o‘zgaruvchanligi va bozordagi ragobatning ortishi sharoitida kredit ekspansiyasi likvidlikka ta’sir
giluvchi muhim omillardan biriga aylanadi. Agar bank kredit portfelini tez sur’atlarda kengaytirsa, bu gisqa
muddatda foizli daromad bazasini oshiradi, biroq shu bilan birga joriy likvid tamponning gisqarishiga, sof
bargaror moliyalashtirishga bo‘lgan talabning ortishiga va kelgusida likvidlik ko‘rsatkichlariga go‘shimcha bosim
yuzaga kelishiga sabab bo‘lishi mumkin.

MAVZUGA OID ADABIYOTLAR SHARHI

Igtisodiy adabiyotlarda tijorat banklarida kredit portfeli o'sishi va likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog‘liglik
bank faoliyatining muhim muvozanat nuqtalaridan biri sifatida qaraladi. Kreditlash hajmining kengayishi
bank daromadliligini oshirishi mumkin, biroq shu bilan birga aktivlar tarkibida nisbatan kam likvid pozitsiyalar
ulushining ortishiga va gisqa muddatli likvidlikka ma’lum darajada bosim yuzaga kelishiga olib kelishi ehtimoli
ham mavjud.

A. K. Kashyap, R. G. Rajan va J. C. Stein banklarning igtisodiyotdagi o‘rni nafagat kredit berish, balki bir
vaqtning o‘zida likvidlik xizmatlarini tagdim etish bilan ham bog'ligligini ko‘rsatadi [2]. Ularning yondashuviga
ko'ra, kreditlash va depozit jalb gilish funksiyalarining uyg‘unligi bank likvidligini shakllantiradi. Shu sababli
kredit portfeli o‘sishi bankning likvidlik pozitsiyasiga bevosita ta’sir ko‘rsatadigan omil sifatida baholanishi lozim.

D. Foos, L. Norden va M. Weber banklarda kreditlashning haddan tashqari tez o‘sishi keyingi davrlarda risk
va moliyaviy zaiflikning ortishiga olib kelishi mumkinligini gayd etadi [3]. Bu esa kredit portfeli o‘sishini kelgusida
likvidlik va barqgarorlikka ta’sir etuvchi omil sifatida ham baholash zarurligini ko‘rsatadi.

V. lvashina va D. Scharfstein moliyaviy tanglik davrida banklarning kreditlash hajmi gisqarishini ko‘rsatib,
likvidlik sharoiti yomonlashganda kredit portfeli dinamikasi ham sezilarli darajada o‘zgarishini asoslaydi [4]. Bu
yondashuv kredit portfeli o‘sishining bank likvidlik holati bilan uzviy bog'ligligini tasdiglaydi.

B. Imbierowicz va C. Rauch banklarda likvidlik riski va kredit riski o‘rtasidagi bog'liglikni empirik jihatdan
o‘rganib, ushbu ikki ko‘rsatkich ko‘pincha o‘zaro ta’sir kuchiga ega ekanini ko‘rsatadi [5]. Bu holat kredit portfeli
o'sishini baholashda uning likvidlikka bo‘lgan ta’sirini ham hisobga olish zarurligini bildiradi.

P. Vodova tijorat banklari likvidligining determinantlarini tahlil qilib, kreditlar salmog‘i oshgani sari bank
likvidligi ko‘rsatkichlari ma’lum darajada pasayishi mumkinligini gayd etadi [6]. Bu esa kredit portfeli o'sishi va
likvidlik o‘rtasida ayrim sharoitlarda teskari bog'liglik yuzaga kelishi ehtimolini ko‘rsatadi.

1 https://lex.uz/ru/docs/-5841063
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A. Roman va A. C. Sargu bankka xos omillarning likvidlikka ta’sirini empirik jihatdan o‘rganib, kreditlar
ulushi, resurs bazasi, daromadlilik va boshqgaruv sifati bank likvidligi shakllanishida muhim omillar ekanini
asoslaydi [7]. Shu bois kredit portfeli o‘sishini bankning umumiy moliyaviy tuzilmasidan ajratib o‘rganish yetarli
bo‘Imasligi mumkin.

Mahalliy igtisodchilar ham mazkur mavzuni keng tadqiq etgan.

N. Jumaev va hammualliflar kreditlash jarayonini tartibga solish hamda valyuta siyosatining bank likvidligiga
ta’sirini nazorat qilish bank tizimi barqarorligini oshirishga xizmat qilishini ta’kidlaydi [11].

Sh. Z. Abdullayeva bank likvidligini bankning joriy va kelajakdagi majburiyatlarini o'z vaqtida bajarish
gobiliyati sifatida talgin giladi hamda likvidlik ko‘rsatkichlarini tizimli tasniflaydi [12].

A. A. Omonov bank likvidligini mijozlarning kutilgan va kutilmagan talablarini qondirish qobiliyati bilan
bog‘lab, bank resurslarini samarali boshqgarish zarurligini ta’kidlaydi [8].

O. Sattarov tijorat banklari likvidligini boshqarish bo‘yicha joriy, o‘rta va uzoq muddatli ko‘rsatkichlarni
hisoblash uslubiyatini taklif etib, aktivlar portfelini diversifikatsiya qilish va naqd pul zaxiralarini optimal darajada
saglash muhimligini gayd etadi [9].

M. Kurbonbekova pul-kredit siyosati instrumentlaridan oqilona foydalanish bank tizimi likvidligi va
bargarorligini tartibga solishda muhim rol o‘ynashini ta’kidlaydi [10].

Fikrimizcha, mavjud xorijiy va mahalliy adabiyotlar tahlili shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarida kredit portfeli
o'sishi dinamikasini likvidlik ko‘rsatkichlaridan alohida tahlil qilish yetarli emas. Kreditlash sur’atlari bankning
foizli daromad bazasini kengaytirishi mumkin, biroq ayni paytda yuqori likvidli aktivlar ulushining gisqarishi,
resurs bazasi bosimining ortishi va gisqa muddatli to‘lov qobiliyatiga qo‘shimcha yuk tushishi ehtimolini ham
yuzaga keltiradi. Shu sababli mazkur bog'liglikni dinamik, tarkibiy va prudensial yondashuv asosida o‘rganish
maqsadga muvofiqdir.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Mazkur tadgiqot tijorat banklarida kredit portfeli o‘sishi dinamikasi va likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi
bog'liglikni o‘rganishga qaratilgan bo'lib, unda asosan dinamik tahlil, grafik tahlil va tavsifiy yondashuvdan
foydalanildi. Tadqiqot jarayonida kredit portfeli hajmining vyillar davomida o‘zgarishi kuzatilib, ushbu
o‘zgarishlarning bank likvidligiga ta’siri mantigiy va ketma-ketlik asosida yoritildi.

Tadqiqotning nazariy asosini bank kredit faoliyati, bank likvidligi, aktiv va passivlarni boshqgarish, resurs
bazasi bargarorligi hamda prudensial ko‘rsatkichlarga oid ilmiy garashlar tashkil etadi. Ushbu yondashuvlar
asosida bank likvidligi fagat mavjud naqd mablag‘lar hajmi orgali emas, balki kredit portfelining tarkibi, kreditlash
sur’atlari, yuqori likvidli aktivlar ulushi, depozit bazasining barqarorligi va joriy majburiyatlarni o‘z vaqtida bajarish
imkoniyati bilan bog‘liq holda tadqiq qilindi. Shu sababli kredit portfeli o'sishi va likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi
bog'liglik statik holatda emas, balki vaqt davomida shakllanuvchi dinamik jarayon sifatida ko‘rib chigildi.

Empirik tahlilda bank tizimiga oid ochiq statistik ma’lumotlar, tijorat banklarining moliyaviy hisobotlari,
Markaziy bankning rasmiy ko‘rsatkichlari hamda likvidlikka oid prudensial me’yorlardan foydalanildi. Asosiy
e’tibor kredit portfeli hajmining yillar kesimidagi o‘zgarishiga va ushbu o‘zgarishlarning likvidlik ko‘rsatkichlari
bilan bog'ligligiga qaratildi. Xususan, kredit portfeli o'sishi bilan banklarning joriy likvidlik holati, yuqori likvidli
aktivlar ulushi, kredit-depozit nisbati, gisqa muddatli to‘lov gobiliyati hamda boshqa likvidlik indikatorlaridagi
o‘zgarishlar birgalikda izohlandi.

Tadqigotda asosiy usul sifatida dinamik tahlil usuli go‘llanildi. Ushbu usul yordamida kredit portfelining turli
yillardagi o'sish tendensiyasi tahlil qilinib, uning vaqt o‘tishi bilan bank likvidlik ko‘rsatkichlariga ganday ta’sir
ko‘rsatishi yoritildi. Mazkur yondashuv kredit portfeli hajmining fagat ma’lum bir davrdagi holatini emas, balki
uning shakllanish sur’ati, o‘zgarish yo‘nalishi va ayrim davrlardagi keskin siljishlarini aniglash imkonini berdi.

Shuningdek, tadgiqotda grafik tahlil usulidan foydalanildi. Kredit portfeli o*sishi va likvidlik ko‘rsatkichlarining
yillar kesimidagi dinamikasi grafik ko‘rinishda aks ettirilib, ular orgali ko‘rsatkichlarning umumiy yo‘nalishi,
o‘zgarish sur’ati va ayrim davrlardagi muhim tebranishlar ko‘rsatib berildi. Grafik tahlil mavzuning mazmunini
vizual tarzda ochib berish, kredit portfeli kengayishi bilan likvidlikdagi siljishlarni anigroq tasvirlash va ularning
o‘zaro bog'ligligini yaggolrog namoyon etish imkonini berdi.

Tadqiqotda tavsifiy tahlil usuli ham qgo'llanildi. Ushbu yondashuv asosida kredit portfeli o'sishining banklar
likvidligiga ta’siri nazariy hamda amaliy jihatdan izohlandi. Bunda kreditlar hajmining kengayishi natijasida
aktivlar tarkibida likvid bo‘lmagan pozitsiyalar ulushi ortishi, resurslarning uzogroq muddatga joylashtirilishi,
depozit bazasi va kreditlash sur’atlari o‘rtasidagi nomutanosiblik yuzaga kelishi hamda bankning gisqa muddatli
to‘lov qobiliyatiga bosim kuchayishi igtisodiy mantiq asosida tushuntirildi. Tahlilda statistik bog'‘liglikni murakkab
matematik modellashtirish emas, balki rasmiy ko‘rsatkichlar va yillar kesimidagi kuzatuvlar asosida tushuntirish
usuli tanlandi.
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Shuningdek, tadgiqot davomida kredit portfeli o‘sishi bilan likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog'liglikni
baholashda prudensial yondashuv ham inobatga olindi. Bu esa banklarda kreditlash sur’atlari faqat aktivlar
o'sishi nuqtai nazaridan emas, balki likvidlik buferlari, resurs bazasi barqarorligi va qisqa muddatli majburiyatlarni
bajarish imkoniyati bilan birgalikda baholanishini ta’minladi. Shu asosda kredit portfelining yuqori yoki past
sur’atlarda o'sishi bank likvidligiga ganday ta’sir ko‘rsatishi aniglashtirildi.

Umuman olganda, go‘llanilgan metodologiya tijorat banklarida kredit portfeli o'sishining vyillar davomida
o‘zgarishini, uning likvidlik ko‘rsatkichlari bilan alogadorligini hamda banklarning moliyaviy bargarorligiga
ta’sirini sodda, aniq va mavzuga mos tarzda ochib berishga xizmat giladi. Mazkur metodologiya asosida olib
borilgan tahlil kredit portfeli o'sishi dinamikasini bank likvidligini boshgarish samaradorligini baholovchi muhim
omil sifatida tadqiq gilish imkonini beradi.

TAHLIL VA NATIJALAR

Tadgiqot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarida kredit portfeli o‘sishi dinamikasi va likvidlik
ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog‘liglik bir yo‘nalishli emas, balki murakkab va ko‘p omilli jarayon sifatida namoyon
bo‘ladi. Odatda kreditlash hajmining kengayishi bank aktivlarining nisbatan kam likvid shakllarga yo‘naltirilishini
anglatadi va bu holat likvidlikka bosim yuzaga keltirishi mumkin. Biroq tahlil gilinayotgan davr ma’lumotlari shuni
ko‘rsatadiki, O‘zbekiston bank tizimida kredit portfeli hajmi ortishi bilan bir gatorda likvidlik ko‘rsatkichlari ham
yaxshilanib borgan. Bu esa kredit ekspansiyasi likvidlikning zaiflashuvi hisobiga emas, balki resurs bazasi va
likvid aktivlar buferining parallel ravishda mustahkamlanishi sharoitida amalga oshirilganini anglatadi.

Mazkur tadqiqot doirasida asosiy e’tibor kredit portfeli hajmi va tarkibidagi o‘zgarishlarning banklarning
likvidlik holati bilan ganday bog'ligligini ochib berishga garatildi. Tahlillar shuni ko‘rsatadiki, jami kredit portfeli
2024-yil 1-yanvar holatidagi 471 406 mird so‘mdan 2025-yilda 533 121 mird so‘mga, 2026-yilda esa 604 002
mird so‘mga yetgan. Demak, ikki yil davomida kredit portfeli 132 596 mird so‘mga yoki 28,1 foizga oshgan. Bu
bank tizimida kreditlash faolligi yuqori bo‘lganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, kredit portfelining tarkibiy tahlili
uning o‘sishi asosan uzoq muddatli va milliy valyutadagi kreditlar hisobiga yuz berganini ko‘rsatadi.

B Jami kredit portfeli | Milliy valyutadagi kreditlar
m Chet el valyutasidagi kreditlar m Qisqa muddatli kreditlar

B Uzoq muddatli kreditlar m Yugqori likvidli aktivlar
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1-rasm. Tijorat banklarida kredit portfeli hajmi va tarkibining o‘sish dinamikasi (mlrd. so‘m) [13]

1-rasm ma’lumotlariga ko‘ra, milliy valyutadagi kreditlar hajmi 259 375 mird so‘mdan 367 219 mird so‘'mga
yetib, 107 844 mird so‘mga yoki 41,6 foizga oshgan. Chet el valyutasidagi kreditlar esa 212 031 mird so‘mdan
236 784 mird so‘mga ko‘tarilib, 24 753 mird so‘mga yoki 11,7 foizga ortgan. Mazkur dinamika kredit portfeli
o'sishi asosan milliy valyutadagi kreditlar hisobiga shakllanayotganini ko‘rsatadi. Bu holat bank tizimida valyuta
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riskining nisbatan kamayib borayotganini va ichki resurslar asosida kreditlash imkoniyatlarining kengayib
borayotganini anglatadi. Shu jihatdan kredit portfeli tarkibining milliy valyuta foydasiga siljishi likvidlikni
boshqgarish nugtai nazaridan ijobiy omil sifatida baholanishi mumekin.

Kredit portfelining muddat tarkibi ham muhim xulosalarni beradi. Qisga muddatli kreditlar 2024-yildagi 61
180 mird so‘mdan 2026-yilda 72 190 mird so‘mga yetib, 18,0 foizga oshgan bo‘lsa, uzoq muddatli kreditlar
410 226 mlird so‘mdan 531 813 mird so‘mga ko'tarilib, 29,6 foizga ortgan. Bu holat kredit portfeli o‘sishining
asosiy qgismi uzoq muddatli kreditlash hisobiga shakllanayotganini bildiradi. Mazkur jarayon bir tomondan
igtisodiyotning uzoq muddatli moliyalashtirish ehtiyojlarini qoplashga xizmat qilsa, ikkinchi tomondan bank
aktivlari likvidligiga ma’lum darajada ta’sir ko‘rsatishi mumkin bo‘lgan omil sifatida namoyon bo‘ladi. Demak,
kredit portfelining o‘sishi hajm jihatidan ijobiy baholansa-da, uning muddat tarkibi bank likvidligini boshgarishni
yanada murakkablashtiruvchi omil sifatida garaladi.

Biroq 1-rasmdagi muhim natijalardan biri shundaki, yuqori likvidli aktivlar hajmi kredit portfeliga nisbatan
sezilarli darajada tez sur’atlarda oshgan. Xususan, yugqori likvidli aktivlar 2024-yildagi 95 910 mird so‘mdan
2025-yilda 133 229 mird so‘mga, 2026-yilda esa 189 082 mlird so‘mga yetgan. Bu esa ikki yil davomida 93
172 mird so‘mlik yoki 97,1 foizlik o‘sishni anglatadi. Demak, kredit portfeli 28,1 foizga oshgan bo‘lsa, yuqori
likvidli aktivlar deyarli ikki baravar ko‘paygan. Ushbu holat bank tizimida kreditlashning kengayishi bilan bir
gatorda likvidlik buferlari ham mustahkamlanganini ko‘rsatadi. Boshgacha aytganda, banklar kredit portfelini
kengaytirish bilan bir vaqtda likvid resurslar zaxirasini ham oshirib borgan.

Mazkur bog'liglik 2-rasmda aks ettirilgan likvidlik ko‘rsatkichlari dinamikasida yanada yaqgqol namoyon
bo‘ladi. Xususan, yuqori likvidli aktivlarning jami aktivlardagi ulushi 2024-yildagi 14,9 foizdan 2025-yilda 17,3
foizga, 2026-yilda esa 21,1 foizga yetgan. Ushbu o‘sish bank balansida tezkor realizatsiya gilinadigan aktiviar
ulushi ortganini va kredit ekspansiyasi likvidlikning kamayishi bilan emas, balki likvid aktivlar bazasining
kengayishi bilan birga kechganini bildiradi. Bu esa bank tizimida aktivlar tarkibini boshqarish siyosati nisbatan
ehtiyotkor shakllanganini ko‘rsatadi.

Likvidlikni goplash me’yori (LCR) ham tahlil gilinayotgan davrda izchil o‘sish tendensiyasini namoyon
etgan. Jumladan, ushbu ko‘rsatkich 2024-yilda 164,8 foizni, 2025-yilda 193,8 foizni va 2026-yilda 207,5 foizni
tashkil etgan. LCRning 100 foizlik prudensial minimumdan ancha yuqori shakllanishi bank tizimining gisqa
muddatli likvidlik zarbalariga nisbatan yetarli darajada bargaror ekanini ko‘rsatadi. Mazkur natija kredit portfeli
kengayganiga qaramay, banklar sof pul chigimlarini goplash uchun yetarli migdorda yuqori sifatli likvid aktivlarni
shakllantirganini anglatadi. Demak, kredit portfeli o‘sishi likvidlikning yomonlashuviga olib kelmasdan, ehtiyotkor
boshqgaruv sharoitida likvidlik tamponlari bilan muvozanatlashtiriigan holda amalga oshirilgan.
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2-rasm. Tijorat banklarida likvidlik ko‘rsatkichlari dinamikasi va kredit portfeli o‘sishi bilan bog'ligligi (foizda) [13]
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Sof bargaror moliyalashtirish me’yori (NSFR) ham ijobiy dinamikani namoyon etgan. U 2024-yildagi 111,8
foizdan 2025-yilda 115,3 foizga va 2026-yilda 119,9 foizga ko'tarilgan. Bu holat banklar faoliyatida uzoqg muddatli
moliyalashtirish manbalari yetarliligi ortib borayotganini bildiradi. Aynigsa, uzoq muddatli kreditlar ulushi yuqori
bo‘lgan sharoitda NSFRning 100 foizdan yuqori darajada saglanishi aktiv va passivlar muddatlari o‘rtasidagi
muvozanat nisbatan bargaror boshqarilayotganini ko‘rsatadi. Shu nuqtai nazardan, kredit portfeli o‘sishi bilan
bir gatorda moliyalashtirish bazasining mustahkamlanishi likvidlik ko‘rsatkichlarining yomonlashuviga yofl
go‘ymasdan, ularning bargarorligini ta’minlaganini anglatadi.

Lahzali likvidlilik koeffitsiyenti ham 2024-yildagi 87,4 foizdan 2025-yilda 112,3 foizga va 2026-yilda 134,7
foizga oshgan. Mazkur ko‘rsatkichning sezilarli yaxshilanishi banklarning darhol bajarilishi lozim bo‘lgan
majburiyatlar bo‘yicha to‘lov qobiliyati mustahkamlanganini anglatadi. Bu esa kredit portfeli o‘sishi banklarning
joriy likvidlik imkoniyatlarini gisqartirib yubormaganini, aksincha, tez pulga aylanuvchi resurslar va likvid aktivlar
bilan go‘llab-quvvatlanganini ko‘rsatadi.

Umuman olganda, tahlil natijalari O‘zbekiston bank tizimida kredit portfeli o‘sishi va likvidlik ko‘rsatkichlari
o‘rtasida salbiy emas, balki muvozanatlashtirilgan va boshgariladigan bog'liglik mavjudligini ko‘rsatadi. Kredit
portfeli hajmining 28,1 foizga oshishi fonida yuqori likvidli aktiviarning 97,1 foizga ko‘paygani, LCRning 164,8
foizdan 207,5 foizgacha, NSFRning 111,8 foizdan 119,9 foizgacha va lahzali likvidlilik koeffitsiyentining 87,4
foizdan 134,7 foizgacha oshgani bank tizimida kreditlash kengayishi likvidlikni zaiflashtirmaganini tasdiglaydi.
Aksincha, kredit ekspansiyasi prudensial va ehtiyotkor likvidlik boshgaruvi bilan uyg‘un holda amalga oshirilgan.

Shu bilan birga, tahlil yana bir muhim jihatni ko‘rsatadi: kredit portfelining asosiy gismi uzoq muddatli
kreditlar hisobiga kengayayotgani kelgusida likvidlikni boshgarish jarayonida qo‘shimcha talablarni yuzaga
keltirishi mumkin. Demak, mavjud ijobiy dinamika saglanib golishi uchun banklar kreditlash siyosati bilan
likvidlik boshgaruvi o‘rtasidagi muvozanatni doimiy ravishda nazorat qgilib borishi, yuqori likvidli aktivlar tarkibini
optimallashtirishi hamda resurs bazasining barqgarorligini mustahkamlashi zarur. Ana shundagina kredit portfeli
o'sishi bank tizimi moliyaviy barqarorligiga ijobiy ta’sir ko‘rsatadigan omil sifatida namoyon bo'‘ladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Olib borilgan tadgiqot natijalari tijorat banklarida kredit portfeli o‘sishi va likvidlik ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi
bog‘liglik har doim ham salbiy tusda shakllanmasligini ko‘rsatdi. Tahlil etilgan davrda bank tizimida jami kredit
portfeli sezilarli darajada kengaygan bo‘lsa-da, bu jarayon likvidlikning yomonlashuvi bilan emas, aksincha,
yuqori likvidli aktivlar zaxirasining kengayishi va asosiy prudensial ko‘rsatkichlarning yaxshilanishi bilan birga
kechgan. Mazkur holat kredit ekspansiyasi faqat resurslarning kam likvid shakllarga yo‘naltirilishi natijasi emas,
balki balans tuzilmasini ehtiyotkor boshqarish, likvidlik tamponlarini kuchaytirish va resurs bazasini nisbatan
barqaror ushlab turish orgali amalga oshirilganini anglatadi.

Tadgiqot natijalariga ko‘ra, kredit portfeli o‘sishining asosiy gismi milliy valyutadagi va uzoq muddatli
kreditlar hissasiga to‘g‘ri kelgan. Bu bir tomondan igtisodiyotning uzoq muddatli moliyalashtirish ehtiyojlari
goplanayotganini va ichki valyutadagi kreditlash roli ortayotganini ko‘rsatsa, ikkinchi tomondan banklar
balansida muddat transformatsiyasi chuqurlashayotganini bildiradi. Demak, kredit portfeli hajmining o‘sishi
0‘z-0‘zidan xavf manbai emas, biroq uning tarkibi, aynigsa uzoq muddatli kreditlar ulushining ortishi likvidlikni
boshqarishda qo‘shimcha ehtiyotkorlikni talab qiladi.

Shuningdek, tahlil kreditlash sur’atlari bilan likvidlik indikatorlari o‘rtasida muvozanatlashtiriigan bog‘liglik
shakllanganini tasdigladi. Yuqori likvidli aktivliar ulushining ortishi, LCR va NSFRning prudensial minimumdan
yuqori darajada saglanishi hamda lahzali likvidlilik koeffitsiyentining yaxshilanishi bank tizimida kredit portfeli
kengayishi resurslar sifati va likvidlik buferlari hisobidan qo‘llab-quvvatlanganini anglatadi. Shu bois tadgiqotning
asosiy xulosasi shundan iboratki, kredit portfeli o‘sishi bank likvidligini zaiflashtirmasligi ham mumekin, agar bu
jarayon bargaror moliyalashtirish, likvid aktivlar siyosati va prudensial nazorat bilan uyg‘unlashtirilgan bo‘lsa.

Biroq mavjud ijobiy natijalarga garamay, tadgigot ayrim potensial jihatlarni ham ko‘rsatdi. Xususan, uzoq
muddatli kreditlashning tezroq o'sishi kelgusida aktiv va passivlar muddatlari o‘rtasidagi tafovutni kuchaytirishi
mumkin. Agar bu jarayon depozit bazasi va boshga moliyalashtirish manbalari sifati bilan yetarli darajada
muvofiglashtiriimasa, bank tizimida gisqa muddatli likvidlikka bosim ortishi ehtimoli yuzaga keladi. Shu sababli
kredit portfeli o'sishini baholashda fagat hajmiy o'sish emas, balki uning muddat, valyuta va moliyalashtirish
manbalari bo‘yicha tarkibiy sifatini ham nazorat gilish muhimdir.

Tadgiqot natijalaridan kelib chigib, quyidagi amaliy takliflarni ilgari surish magsadga muvofiq:

Birinchidan, tijorat banklarida kredit portfeli o'sishi uchun ichki likvidlik sig‘imi bilan bog‘langan “xavfsiz
o'sish chegarasi’ni joriy etish lozim. Ya’ni kreditlash hajmini oshirish bo‘yicha qarorlar fagat bozor talabi yoki
daromadlilikdan kelib chigib emas, balki bankning mavjud yuqori likvidli aktivlari, barqaror resurs bazasi va
gisga muddatli majburiyatlar profili bilan birgalikda baholanishi kerak.
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Ikkinchidan, banklarda kredit portfelining muddat tarkibiga sezgir likvidlik monitoringini kuchaytirish zarur.
Aynigsa, uzoq muddatli kreditlar ulushi ortayotgan sharoitda aktiv-passivlar muddat nomutanosibligini erta
aniglovchi ichki indikatorlarni ishlab chigish magsadga muvofiqdir.

Uchinchidan, kreditlash siyosatini likvidlik boshgaruvi bilan uyg‘unlashtirish magsadida banklarda “kredit
o'sishi — likvidlik tamponi” goidasini amaliyotga joriy etish tavsiya etiladi. Bunga ko‘ra, kredit portfeli ma’lum
sur’atdan yuqori o'sgan davrlarda yuqori likvidli aktivlar ulushi ham parallel ravishda oshirib borilishi lozim.

To'rtinchidan, kredit portfeli o'sishini baholashda an’anaviy hajm ko‘rsatkichlari bilan bir gatorda kredit-
depozit nisbati, yuqori likvidli aktivlar/kreditlar nisbati, uzoq muddatli kreditlar/uzoq muddatli resurslar nisbati
kabi ichki analitik ko‘rsatkichlardan foydalanish magsadga muvofigdir.

Beshinchidan, milliy valyutadagi kreditlarning tezroq o'sishi ijobiy tendensiya sifatida baholanishi mumekin,
biroq ushbu jarayon resurs bazasi bilan muvofiglashtiriigan holda qo‘llab-quvvatlanishi zarur. Shu sababli
banklar muddatli omonatlar, uzoq muddatli depozit mahsulotlari va ichki bozordagi bargaror moliyalashtirish
instrumentlarini kengaytirishi magsadga muvofiqgdir.

Umuman olganda, tadqigot natijalari shuni ko‘rsatadiki, tijorat banklarida kredit portfeli o‘sishi va likvidlik
ko‘rsatkichlari o‘rtasidagi bog'liglikni to‘g‘ri boshqarish bank tizimi moliyaviy barqarorligining muhim shartidir.
Kredit ekspansiyasi banklar faoliyatini kengaytiruvchi va daromadlilikni oshiruvchi omil bo‘lishi mumkin, birog
u likvidlik tamponlari, barqaror resurs bazasi va prudensial boshqgaruv bilan uyg‘un bo‘lgan tagdirdagina ijobiy
natija beradi. Shu sababli bank tizimida kredit portfeli o'sishi strategiyasi likvidlikni boshqarish siyosati bilan
uzviy bog'liq holda olib borilishi lozim.
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